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В этом обзоре в рамках ежемесячного пересмотра списка наблюдаемых бумаг мы изменили базу 
спрэд - монитора. Мы также сделали некоторые поправки к нашей методологии выбора наиболее 
ликвидных бумаг, которые включатся в спрэд монитор. Подробнее см. раздел «Настройка фильтров 
ликвидности».  
 
АИЖК: информация к размышлению 
В наших обзорах мы неоднократно возвращались к идее роста котировок АИЖК, которые 
считаем недооцененными. В данном обзоре нам бы хотелось рассмотреть вопрос с точки 
зрения спрэдов. В таблице ниже представлены спрэды кривой АИЖК над бескупонной кривой 
для сроков от 1 до 5 лет, а также спрэды некоторых эмитентов 1-го эшелона Так, за год спрэды 
АИЖК расширились на 155 б. п. на коротком конце кривой и на 169 б. п. – на длинном. За 
аналогичный период кривая Газпрома сдвинулась вверх в среднем на 35 б. п., кривые РЖД и 
РСХБ – на 25 б. п. Облигации АИЖК пока не пользуются спросом у инвесторов в силу 
специфической структуры владельцев, а также рисков, которые несут в себе длинные бумаги. 
На фоне очередного повышения базовых ставок ЦБ РФ мы рекомендуем воздержаться от 
покупок длинных АИЖК.  

Эмитент Годы 1 2 3 4 5
июл.08 216 247 265 278 288
июл.07 61 86 100 110 118

Изм 155 161 165 167 169
июл.08 133 118 110 104 99
июл.07 103 85 75 68 62

Изм 30 33 35 36 37
июл.08 121 115 111 109
июл.07 90 89 88 88

Изм 31 26 23 21
июл.08 270 281 287
июл.07 258 253 249

Изм 12 28 38

РЖД

РСХБ

Спрэды над бескупонной кривой эмитентов первого эшелона

АИЖК

ГАЗПРОМ

 
 
Новые идеи новой базы 
Наиболее интересными идеями среди бумаг, вошедших в базу в новом месяце, мы считаем 
выпуск НПО «Сатурн» 3-й серии и Промтрактор 2-й серии.  
Сатурн-2 не вошел в список наблюдаемых нами бумаг, так как не удовлетворил требованиям 
ликвидности, тем не менее, мы приводим его в таблице для сравнения с выпуском 3-й серии. 
Несмотря на разницу в купонах у выпусков Сатурна 2-й и 3-й серий (375 б. п.), последний 
является более ликвидным. Отчасти это объясняется как короткой дюрацией выпуска, так и тем 
фактом, что в марте по оферте было выкуплено порядка 70 % выпуска 2-й серии. В феврале 
Сатурн-3 торговался со спрэдом 520-530 б. п. к бескупонной кривой, текущий спрэд составляет 
656 б. п.; мы полагаем справедливым сужение спрэда на 100 б. п. 
Высокий (по сравнению с выпуском Промтрактор-1) купон и хорошая ликвидность делает 
выпуск 2-й серии отличной альтернативой для держателей короткого выпуска 1-й серии, 
который гасится в июле этого года. Оправдано сужение спрэда выпуска Промтрактор-2 на 
60 б. п. 

 
 

1 мес 3 мес AD 1m* BQD 1m**

ПромТр01об 1 500 9.20% 0.00% 10.21 0.06 558 03.07.08 п 83 142 65% 53%
ПромТр02об 3 000 10.75% 10.75% 10.34 1.17 486 20.10.09 о 321 1123 100% 91%
СатурнНПО2 2 000 12.50% 12.50% 11.53 0.68 630 21.03.09 о 26 739 48% 56%
СатурнНПО3 3 500 8.75% 8.75% 11.60 0.43 656 06.12.08 о 107 431 52% 66%
* процент дней со сделками ** процент дней с двухсторонними котировками

Ликвидность
Погаш/ОферВыпуск Объём Тек. Купон След. Купон YTM/YTP Мод. 

Дюр.
Спрэд над 

Z

Оборот (Биржа)

 
Источники: ММВБ, расчеты Банка Москвы 
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 Настройка фильтров ликвидности 
 В этом обзоре в рамках ежемесячного пересмотра списка наблюдаемых бумаг мы изменили базу 

спрэд-монитора.  
Новые критерии 
Для более корректного выбора ликвидных бумаг мы ввели два новых критерия: модифицированная 
дюрация  выпуска (MD) и процент дней со сделками в основном режиме торгов (AD). В качестве 
пороговых значений для показателей мы выбрали 0.2 года и 50% соответственно. 
Согласно нашим данным, структуру оборота по дюрации за последние три месяца демонстрирует 
приведенная диаграмма.  

Структура оборота по дюрации
(за три месяца)

8%

13% 10%

24%
39%

менее 0.5
от 0.5 до 1
от 1 до 1.5
от 1.5 до 2
от 2 до 3
от 3 до 5
более 5

 
Половина оборота приходится на выпуски с дюрацией до  года. Выбирая пороговое значение в 0.2 
года для критерия выборки «модифицированная дюрация», мы отсекаем короткие бумаги, 
доходность которых принимает неадекватные значения при небольшом изменении цены накануне 
оферты или погашения. 
Согласно нашим расчетам медианный показатель по выборке составляет 48% дней со сделками в 
отношении к количеству торговых дней. Другими словами 50% выпусков торгуются в более чем 
48% торговых дней. В нашу выборку будут попадать бумаги, сделки с которыми совершались в 
более  чем 50% торговых дней за рассматриваемый период – один месяц. 
Изменение значений критериев 
1) Критерий в 80% для показателя «число дней с двухсторонними котировками» (BQD) привел к 
исключению некоторых ликвидных бумаг из нашего списка за счет приостановки торгов на период 
выплаты купона. В связи с этим мы снизили пороговое значение этого показателя до 70%. 
установленного в нашем первом обзоре. Как показали наши наблюдения, приостановка торгов во 
время выплаты купона сокращает показатель на 10 п.п., и у ликвидных бумаг он составляет порядка 
70 % (см. таблицу). 

Выпуск Объём 
выпуска

Выплата 
купона

Приостановка 
торгов BQD Оборот Биржа 3 

мес (млн. р.)

ВТБ-ЛизФ01 8000 15.05.2008 06.05.2008 71% 1 651
АИЖК 10об 6000 15.05.2008 06.05.2008 71% 1 449
ХКФ Банк-2 3000 15.05.2008 04.05.2008 71% 1 399
Зенит 3обл 3000 14.05.2008 06.05.2008 71% 1 037
ТатфондБ 3 1500 20.05.2008 12.05.2008 71% 712
Желдорип-1 1500 03.06.2008 26.05.2008 71% 390  

Источники: Банк Москвы, Rusbonds 

2) Мы расширили временной интервал подсчета показателя суммарного оборота в основном режиме 
торгов до трех месяцев (ранее –  мы брали один месяц). 
Таким образом, обновленный список критериев выглядит следующим образом: 

Критерий В таблице Значние Расчет
Число дней с двусторонними котировками
(Bilateral Quotes Days) BQD от 70% Отношение количества торговых дней с двусторонними котировками  к 

общему числу торговых дней (за месяц), в процентах

Средний Bid-Offer спрэд
(Average Bid | Offer Spread) BOS менее 200 б.п.

Отношение суммы средних значений между котировками на покупку и 
продажу и дней с двухсторонними котировками (за месяц ), в базисных 
пунктах

Кол-во активных дней (Active Days) AD от 50% Отношение количества торговых дней со сделками в основном режиме 
торгов к общему числу торговых дней (за месяц), в процентах

Мод. Дюрация (Modified Duration) MD от 0.2 лет Дюрация Маколея / (1+ доходность)
Объем в обращении V от 1500 Объем выпуска за вычетом прошедших амортизаций
Объем  торгов (в основном режиме ) TV Top 100 Сумма ежедневного оборота за три месяца  

Источник: Банк Москвы 
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 Списки включенных и исключенных выпусков 
 В новую выборку не вошли некоторые бумаги из майской базы (см. таблицу). Значения критериев, не 

удовлетворяющие нашим требованиям, отмечены курсивом. Если бумага удовлетворяет всем 
критериям, но находится в списке исключенных выпусков, то это означает, что выпуск не вошел в TOP-
100 по обороту торгов. 

Выпуск В обращении BQD BOS (bp) AD Оборот Отрасль Список Y MD Погаш

Лукойл3обл 8000 100% 23 48% 1 883 Нефть и газ А1 7.09 2.88 08.12.2011
Промсвб-05 4500 67% 57 57% 1 057 Финансовый сектор Внеспис 9.40 0.87 17.05.2012
СатурнНПО2 2000 100% 68 48% 740 Машиностроение Внеспис 11.15 0.70 20.09.2011
НОМОС 7в 3000 95% 8 90% 707 Финансовый сектор А1 7.12 0.05 16.06.2009
ДиксиФин-1 3000 100% 285 57% 603 Розничный сектор Внеспис 13.18 2.18 17.03.2011
ВБД ПП 2об 3000 100% 64 43% 602 Потребсектор Б 8.83 2.06 15.12.2010
ЧТПЗ 01об 3000 100% 8 81% 596 Металлургия Б 7.64 0.05 16.06.2010
АИЖК 9об 5000 71% 61 43% 573 Строительство, ипотека, недвиж А2 9.23 4.34 15.02.2017
ЛСР-Инв 02 3000 100% 44 48% 545 Строительство, ипотека, недвиж Б 10.31 0.97 14.07.2011
ВлгТлкВТ-3 2300 62% 55 52% 484 Связь, телеком А1 8.34 1.27 30.11.2010
СтрТрГаз01 3000 95% 27 57% 447 Машиностроение Б 8.55 0.07 25.06.2008
Апт36и6 об 3000 95% 55 76% 419 Розничный сектор Внеспис 12.10 0.08 30.06.2009
ГАЗПРОМ А9 5000 100% 151 48% 407 Нефть и газ Внеспис 7.29 4.37 12.02.2014
РосселхозБ 3000 90% 8 33% 401 Финансовый сектор Внеспис 7.11 0.01 04.06.2008
Микоян-2об 2000 43% 94 14% 397 Потребсектор Внеспис 11.39 1.01 07.02.2013
Центр-инв1 1500 67% 37 52% 386 Финансовый сектор А1 9.31 0.41 11.11.2009
ОМК 1 об 3000 90% 15 57% 335 Металлургия Б 8.01 0.03 12.06.2008
ВлгТлкВТ-4 3000 81% 69 67% 330 Связь, телеком А1 8.02 1.12 03.09.2013
РуссНефть1 7000 100% 65 90% 316 Нефть и газ Внеспис 22.81 0.42 10.12.2010
РОСБАНК-1 3000 100% 34 57% 313 Финансовый сектор А1 8.66 0.64 15.02.2009
РБК ИС БО4 1500 95% 24 71% 313 Связь, телеком Внеспис 10.26 0.74 24.03.2009
ТехНикольФ 3000 100% 33 86% 280 Строительство, ипотека, недвиж Б 12.60 1.08 07.03.2012
ТГК-6Инв-1 2000 67% 34 48% 279 Электроэнергетика Внеспис 11.88 0.64 21.02.2012
КИТФинБанк 2000 100% 10 90% 273 Финансовый сектор А1 9.73 0.48 18.12.2008
УрСИ сер06 2000 38% 25 29% 273 Связь, телеком Внеспис 7.97 0.44 17.11.2011
ВлгТлкВТ-2 3000 38% 15 38% 263 Связь, телеком А1 8.19 0.46 30.11.2010
РосселхБ 2 7000 86% 96 57% 244 Финансовый сектор Внеспис 8.24 2.28 16.02.2011
Камаз-Фин2 1500 95% 16 24% 242 Машиностроение Внеспис 8.23 0.28 17.09.2010
МосТрАвтФ1 7500 100% 68 38% 217 Транспорт Б 17.37 0.06 18.12.2012
УЗПС 01 1500 100% 31 71% 215 Металлургия Внеспис 15.40 0.03 10.06.2010
Башкирэн3в 1500 95% 22 62% 209 Электроэнергетика Внеспис 9.39 0.71 09.03.2011
Критерий 1500 70% 200 50% min 333* 0.20
* минмальный порог оборота TOP-100 за март-май составил 333 млн. рублей  

Источник: Банк Москвы, данные на 30.05.08 

В список исключенных попали четыре бумаги из списка рекомендаций: УРСИ-6, ТехноНиколь-2, 
Башкирэнерго-3, ВБД-2. В следующей таблице мы приводим показатели новых бумаг спрэд - 
монитора. 

Выпуск В обращении BQD BOS (bp) AD Оборот Отрасль Список Y MD Погаш
УРСАБанк 5 3000 100% 47 100% 1566 Финансовый сектор А1 11.48 2.62 18.10.2011
ВТБ - 5 об 15000 100% 14 100% 1169 Финансовый сектор Внеспис 8.13 0.80 17.10.2013
ПромТр02об 3000 100% 54 100% 1110 Машиностроение Б 10.80 1.19 18.10.2011
Зенит 4обл 3000 100% 20 76% 1049 Финансовый сектор А1 8.37 0.32 06.04.2010
БанкСОЮЗ02 2000 100% 71 71% 1037 Финансовый сектор А1 8.22 0.32 05.10.2009
ОГК-2 01об 5000 100% 31 100% 904 Электроэнергетика Внеспис 9.24 1.75 05.07.2010
ГСС 01 5000 100% 57 81% 868 Машиностроение А1 8.69 1.16 26.03.2017
РЖД-03обл 4000 81% 46 62% 855 Транспорт А2 6.89 1.31 02.12.2009
ЮТК-03 об. 3500 95% 27 95% 852 Связь, телеком А1 8.75 1.20 10.10.2009
ХКФ Банк-4 3000 100% 14 86% 690 Финансовый сектор А1 10.63 0.34 12.10.2011
МагнитФ 02 5000 81% 47 81% 644 Розничный сектор Б 11.46 1.52 23.03.2012
СтрТрГаз03 5000 100% 24 86% 599 Машиностроение В 10.19 0.77 11.04.2013
АИЖК 7об 4000 100% 22 81% 592 Строительство, ипотека, недвиж А2 9.07 4.63 15.07.2016
ГАЗПРОМ А7 5000 90% 24 71% 543 Нефть и газ Внеспис 6.86 1.28 29.10.2009
РусСтанд-8 5000 95% 31 62% 535 Финансовый сектор Внеспис 10.59 0.35 13.04.2012
МКБ 04обл 2000 90% 58 62% 512 Финансовый сектор Внеспис 12.13 0.69 15.03.2011
ДжейЭфСиГ1 2000 100% 26 81% 488 Потребсектор А1 9.42 0.37 20.10.2011
НФК-3 2000 90% 30 71% 486 Финансовый сектор В 12.25 0.79 03.05.2011
МДМ-Банк03 6000 100% 30 62% 485 Финансовый сектор А1 7.94 0.32 01.10.2009
РосселхБ 4 10000 100% 9 62% 476 Финансовый сектор Внеспис 7.40 0.33 27.09.2017
Возрожд 01 3000 100% 68 67% 463 Финансовый сектор А1 9.14 1.50 03.03.2010
РазгуляйФ3 3000 100% 31 86% 461 АПК Внеспис 11.54 0.70 16.03.2012
Метрострой 1500 95% 15 100% 447 Строительство, ипотека, недвиж Внеспис 11.17 0.72 23.09.2011
ИнкомЛада3 2000 100% 53 90% 442 Розничный сектор А1 11.34 0.87 10.06.2011
СвязьБанк1 2000 100% 34 71% 434 Финансовый сектор Внеспис 11.60 0.78 21.04.2011
Амурмет-03 3000 81% 31 67% 421 Металлургия В 11.60 0.76 15.04.2011
ТехИнвст-1 2000 71% 24 62% 393 Розничный сектор Внеспис 13.30 0.85 26.05.2011
МБРР 02обл 3000 90% 38 57% 376 Финансовый сектор Внеспис 10.90 0.72 28.03.2013
МОИТК-02 4000 100% 72 52% 373 Строительство, ипотека, недвиж Внеспис 11.22 0.72 26.03.2011
СОРУС КАП2 1500 81% 13 71% 358 Потребсектор Внеспис 13.49 0.72 05.04.2012
НИКОСХИМ 2 1500 71% 50 67% 333 Химия и нефтехимия Внеспис 14.16 1.01 20.08.2009  

Источник: Банк Москвы, данные на 30.05.08 
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 Обзор прошлых рекомендаций 
 
 

 
Неделя (02.06.-07.06.08) прошла довольно спокойно: спрэды по 100 наблюдаемым бумагам в 
среднем сократились на 2 б. п., наиболее сильное движение наблюдалось в металлургии (-18 б. п.) и 
добывающей промышленности (+22 б. п.). Добывающая промышленность в нашей выборке 
представлена только выпуском Кокс-2; таким образом, расширение спрэда этого выпуска является 
индикативным, и в целом рынок находится на тех же уровнях, что и неделю назад. 
 

Отрасль Неделя Месяц Три месяца
АПК -8 -22 -8

Добывающая пром-ть 22 37 -13
Машиностроение -3 6 -30

Металлургия -18 16 -40
Нефть и газ 6 26 -64

Розничный сектор -7 -39 -71
Связь, телеком -1 29 -40

Строительство, ипотека, недвиж 9 40 -14
Транспорт 0 28 -41

Финансовый сектор -3 3 -73
Химия и нефтехимия -7 19 11
Электроэнергетика -4 20 -20

В среднем по выборке -2 11 -53
Динамика спрэда Неделя Месяц Три месяца

Кол-во выпусков, сузивших спрэд 53 31 73
Кол-во выпусков, расширивших спрэд 46 68 20

Источники: расчёты Банка Москвы

Среднее изменение спрэда

 
 
В электроэнергетике: 
- Выпуск ГидроОГК (204 б. п.) расширил спрэд за неделю на 3 б. п. Потенциал сужения 
сохраняется на уровне 30 б. п. 
 В потребительском секторе и рознице: 
- ИКС-5 (365 б. п.) сохраняет потенциал сужения спрэда на 40 б. п., за неделю спрэд расширился 
на 14 б. п. 
Машиностроение: 
- Иркут-03 (301 б. п.): сохраняется потенциал сужения на 37 б. п., за неделю спрэд изменился 
незначительно (+2.3 б. п.). За двадцать торговых дней спрэд выпуска расширился на 24 б. п., за 
шестьдесят – сократился на 41 б. п. Пока спрэд выпуска не вышел на февральские уровни 
(225 б. п.), в связи с чем мы сохраняем потенциал сужения. 
Металлургия: 
- Спрэд Мечел-2 (281 б. п.) расширился за неделю на 9 б. п., потенциал сужения – 80 б. п. Порядка 
15 б. п. составляет потенциал сужения спрэда ТМК-2 (241 б. п.), за неделю спрэд расширился на 
4 б. п.  
Строительство, ипотека: 
- Спрэд Желдорипотека-1 (798 б. п.) наконец начал сужаться (-38 б. п за неделю). Потенциал 
сужения все еще составляет 96 б. п. 

 

Выпуск Текущий 
потенциал*

Потенциал 
прошлого обзора

Spread vs Z 
curve Yield,% Spread vs Z 

curve Дох-ть,% 5 дней 20 дней 60 дней Дюрация Отрасль

ИРКУТ-03об -35 -35 301 8.88 290 8.88 2 24 -41 1.91 Машиностроение
ИКС5Фин 01 -45 -30 365 9.43 344 9.43 14 30 -11 1.74 Розничный сектор
ГидроОГК-1 -30 -25 204 8.12 196 8.23 3 11 1 2.48 Электроэнергетика
Мечел  2об -80 -70 281 8.57 261 8.56 9 30 3 1.69 Металлургия
ТМК-02 обл -20 -15 268 7.93 250 7.93 4 26 -39 0.72 Металлургия
Желдорип-1 -95 -135 798 13.30 809 13.55 -39 -28 28 0.84 Строительство, ипотека, недвиж
Лукойл4обл -15 -20 118 7.38 109 7.44 -5 12 -62 4.15 Нефть и газ

ПромТр02об -60 0.0 486 10.34 513 10.80 -42 -28 15 1.17 Машиностроение
СатурнНПО3 -100 0.0 656 11.60 635 11.60 -3 20 96 0.43 Машиностроение

Новые рекомендации

Посл. Сред. За 20 торг дней Изм. Спрэда над Z

Рекомендации прошлого обзора

 
* с округлением до 0.05 б.п. 
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 Динамика спрэдов отобранных бумаг 

Выпуск Spread vs Z curve Spread vs 
OFZ curve Yield,% Spread vs Z curve Spread vs OFZ 

curve Дох-ть,% 5 дней 20 дней 60 дней Дюрация Отрасль

РазгуляйФ3 626 614 11.49 639 628 11.78 -8 -22 -8 0.68 АПК
Кокс 02 430 408 9.95 401 390 9.86 22 37 -13 1.51 Добывающая пром-ть
УралсибЛК1 491 472 10.24 499 484 10.24 -20 -16 -114 0.88 Лизинг
ГАЗФин 01 422 413 9.40 411 401 9.45 -2 27 34 0.60 Машиностроение
ГСС 01 317 295 8.64 318 303 8.83 8 -23 -282 1.14 Машиностроение
ИжАвто 02 671 670 11.76 638 633 11.58 11 40 -100 0.44 Машиностроение
ИРКУТ-03об 301 285 8.88 290 287 8.88 2 24 -41 1.91 Машиностроение
МиГ-Ф 02 622 600 11.64 617 602 11.64 -2 -9 -9 1.05 Машиностроение
ПромТр02об 486 463 10.34 513 498 10.80 -42 -28 15 1.17 Машиностроение
СатурнНПО3 656 656 11.60 635 630 11.60 -3 20 96 0.43 Машиностроение
СевСтАвто2 336 318 9.16 311 306 9.16 9 26 -25 1.78 Машиностроение
СтрТрГаз03 486 471 10.13 494 481 10.37 -2 -10 - 0.75 Машиностроение
Трансмаш-2 405 396 9.23 406 395 9.23 -11 -4 10 0.61 Машиностроение
Амурмет-03 622 608 11.49 633 620 11.49 -17 -5 - 0.75 Металлургия
Метзавод 469 458 9.90 516 505 9.90 -70 31 -98 0.64 Металлургия
Мечел  2об 281 262 8.57 261 253 8.56 9 30 3 1.69 Металлургия
ТМК-02 обл 268 254 7.93 250 237 7.93 4 26 -39 0.72 Металлургия
ТМК-03 обл 285 263 8.47 282 270 8.47 -16 -2 -66 1.44 Металлургия
Альянс-01 481 459 10.26 462 447 10.25 0 26 -181 1.10 Нефть и газ
ГАЗПРОМ А4 123 101 6.87 105 94 6.88 7 32 -16 1.47 Нефть и газ
ГАЗПРОМ А6 136 115 6.78 108 92 6.78 -2 33 -3 1.04 Нефть и газ
ГАЗПРОМ А7 130 107 6.82 114 100 6.85 -1 35 -28 1.26 Нефть и газ
ГАЗПРОМ А8 95 79 7.08 71 69 7.08 16 25 -77 2.85 Нефть и газ
ИтераФ-1 476 458 10.08 477 463 10.25 -10 16 -39 0.86 Нефть и газ
Лукойл2обл 182 160 7.37 134 120 7.37 37 63 -10 1.30 Нефть и газ
Лукойл4обл 118 84 7.38 109 89 7.44 -5 12 -62 4.15 Нефть и газ
Удмнефтпр 444 467 9.27 458 467 9.53 13 -7 -164 0.22 Нефть и газ
ВБД ПП 3об 257 245 7.79 261 250 7.79 1 -2 -80 0.67 Потребсектор
ДжейЭфСиГ1 459 465 9.55 458 456 9.55 2 1 -249 0.35 Потребсектор
СОРУС КАП2 821 808 13.45 809 797 13.49 -1 19 - 0.70 Потребсектор
7Контин-02 346 328 8.81 339 324 8.90 -1 -8 -128 0.90 Розничный сектор
ВикторияФ2 661 639 12.20 655 642 12.20 -16 4 -49 1.38 Розничный сектор
ИКС5Фин 01 365 346 9.43 344 337 9.43 14 30 -11 1.74 Розничный сектор
ИнкомЛада3 596 579 11.29 600 586 11.49 -43 -11 -105 0.85 Розничный сектор
Карус.Ф 01 467 484 9.55 452 457 9.55 -6 6 -81 0.26 Розничный сектор
КОПЕЙКА 02 821 812 13.39 865 855 13.97 3 -148 -207 0.60 Розничный сектор
МагнитФ 02 580 558 11.45 554 543 11.45 12 47 57 1.50 Розничный сектор
МОСМАРТФ 1 854 864 13.48 873 874 13.81 -25 -20 -131 0.32 Розничный сектор
ТехИнвст-1 777 760 13.09 828 903 12.96 0 -246 21 0.83 Розничный сектор
СЗТелек3об 301 286 8.88 282 278 8.88 1 29 -4 1.91 Связь, телеком
Система-01 311 299 8.34 283 271 8.21 15 24 - 0.68 Связь, телеком
СИТРОНИКС1 490 477 10.14 496 484 10.14 -11 -22 -62 0.70 Связь, телеком
ЦентрТел-4 284 263 8.26 260 245 8.19 23 26 -40 1.03 Связь, телеком
ЦентрТел-5 309 331 7.92 262 270 7.92 -6 31 47 0.22 Связь, телеком
ЮТК-03 об. 314 292 8.63 306 291 8.63 -11 48 -104 1.18 Связь, телеком
ЮТК-04 об. 311 294 8.42 298 284 8.46 -17 40 -103 0.84 Связь, телеком
ЮТК-05 об. 339 320 9.16 321 313 9.16 -1 58 -53 1.72 Связь, телеком
АИЖК 10об 296 266 9.33 276 259 9.26 5 24 -8 5.08 Строительство, ипотека, недвиж
АИЖК 11об 281 254 9.25 268 253 9.25 2 29 -22 5.43 Строительство, ипотека, недвиж
АИЖК 7об 289 256 9.16 266 247 9.09 8 44 -3 4.60 Строительство, ипотека, недвиж
АИЖК 8об 313 282 9.29 292 274 9.29 6 42 -3 3.77 Строительство, ипотека, недвиж
ГлСтрой-2 527 544 10.15 515 520 10.16 192 197 207 0.26 Строительство, ипотека, недвиж
Желдорип-1 798 781 13.30 809 795 13.55 -39 -28 28 0.84 Строительство, ипотека, недвиж
Метрострой 605 592 11.29 590 578 11.29 2 19 18 0.70 Строительство, ипотека, недвиж

Посл. Сред. За 20 торг дней Изм. Спрэда над Z

 
Источники: ММВБ, Банк Москвы 
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Выпуск Spread vs Z curve Spread vs 
OFZ curve Yield,% Spread vs Z curve Spread vs OFZ 

curve Yield,% 5 дней 20 дней 60 дней Дюрация Отрасль

МОИТК-02 707 694 12.30 709 697 12.48 83 11 -371 0.69 Строительство, ипотека, недвиж
СУ-155 3об 728 719 12.45 715 705 12.45 10 23 24 0.60 Строительство, ипотека, недвиж
РЖД-03обл 129 107 6.86 117 103 6.90 -6 39 -40 1.34 Транспорт
РЖД-05обл 118 110 6.34 112 102 6.34 4 30 -11 0.57 Транспорт
РЖД-06обл 122 109 7.18 105 105 7.21 4 26 -51 2.11 Транспорт
РЖД-07обл 99 70 7.14 84 69 7.14 0 16 -63 3.57 Транспорт
АК БАРС-02 325 317 8.39 333 323 8.39 -20 32 -31 0.56 Финансовый сектор
БанкСОЮЗ02 212 190 7.61 201 186 7.61 -6 -4 -252 1.18 Финансовый сектор
Возрожд 01 416 395 9.80 343 331 9.80 36 93 -148 1.47 Финансовый сектор
ВТБ - 5 об 277 261 8.05 271 258 8.05 2 9 -22 0.78 Финансовый сектор
ВТБ-ЛизФ01 315 317 8.17 318 314 8.34 -20 -15 -5 0.40 Финансовый сектор
Зенит 2обл 389 379 9.08 365 354 9.08 40 64 28 0.62 Финансовый сектор
Зенит 3обл 386 369 9.17 129 127 9.17 7 - 107 0.83 Финансовый сектор
Зенит 4обл 357 368 8.49 336 338 8.49 -2 41 -76 0.30 Финансовый сектор
КИТФинБ-02 401 417 8.88 413 418 9.14 7 -2 -197 0.26 Финансовый сектор
МБРР 02обл 557 544 10.81 545 533 10.85 -19 22 - 0.70 Финансовый сектор
МДМ-Банк03 322 333 8.13 309 311 8.15 4 21 -84 0.30 Финансовый сектор
МКБ 04обл 641 629 11.63 653 642 11.91 -4 -19 - 0.67 Финансовый сектор
НФК-3 680 665 12.08 695 682 12.08 -9 -75 - 0.77 Финансовый сектор
РосселхБ 3 279 257 8.43 272 261 8.55 -3 9 -55 1.47 Финансовый сектор
РосселхБ 4 241 250 7.34 244 245 7.52 -3 -10 -43 0.31 Финансовый сектор
РусСтанд-5 566 585 10.51 552 559 10.51 30 -60 -47 0.24 Финансовый сектор
РусСтанд-8 513 521 10.09 551 551 10.60 -85 -18 -146 0.33 Финансовый сектор
СвязьБанк1 604 589 11.31 617 604 11.31 -34 12 -63 0.76 Финансовый сектор
СудострБ-1 602 583 11.36 573 559 11.25 20 4 -1 0.90 Финансовый сектор
ТатфондБ 3 581 564 11.11 546 533 11.11 14 83 -65 0.82 Финансовый сектор
УРСАБанк 3 450 432 9.84 433 419 9.84 8 5 -122 0.88 Финансовый сектор
УРСАБанк 5 530 518 11.41 534 536 11.63 17 -19 -194 2.60 Финансовый сектор
УРСАБанк 7 477 454 10.35 530 517 11.06 -56 -62 -247 1.36 Финансовый сектор
ХКФ Банк-2 529 513 10.60 564 550 10.60 -14 -93 -131 0.82 Финансовый сектор
ХКФ Банк-3 530 547 10.17 553 558 10.17 5 13 -44 0.25 Финансовый сектор
ХКФ Банк-4 563 572 10.57 560 561 10.68 12 41 -52 0.32 Финансовый сектор
НИКОСХИМ 2 855 834 13.94 839 824 13.95 -3 39 17 0.99 Химия и нефтехимия
НИТОЛ 02 702 679 12.52 688 674 12.57 -12 -1 4 1.21 Химия и нефтехимия
ГидроОГК-1 204 192 8.12 196 198 8.23 3 11 1 2.48 Электроэнергетика
ДГК-01 464 454 9.85 470 459 9.85 -5 4 -38 0.64 Электроэнергетика
Мосэнерго1 219 197 7.66 204 189 7.66 10 33 -40 1.13 Электроэнергетика
Мосэнерго2 203 185 8.17 183 178 8.17 3 34 -63 2.99 Электроэнергетика
МОЭСК-01 288 276 8.99 251 252 8.80 5 76 21 2.63 Электроэнергетика
ОГК-2 01об 324 305 9.02 326 319 9.02 -21 11 68 1.74 Электроэнергетика
ОГК-5 об-1 275 252 8.23 261 246 8.27 -3 30 -49 1.17 Электроэнергетика
ТГК-10 об2 360 351 8.78 360 350 8.94 -18 3 -31 0.61 Электроэнергетика
ФСК ЕЭС-02 150 132 7.28 143 136 7.28 -2 9 -45 1.73 Электроэнергетика
ФСК ЕЭС-03 169 166 6.76 159 153 6.82 -10 29 5 0.47 Электроэнергетика
ФСК ЕЭС-04 121 107 7.34 120 119 7.34 -8 -8 -40 2.78 Электроэнергетика
ФСК ЕЭС-05 161 139 7.18 150 135 7.18 4 14 -31 1.34 Электроэнергетика

Посл. Сред. За 20 торг дней Изм. Спрэда над Z

 
Источники: ММВБ, Банк Москвы 
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 Список наиболее ликвидных бумаг в мае 
  

№ Выпуск В обращении 
(млн. руб.) BQD BOS (bp) AD

Оборот за 
три месяца 
(млн. руб.)

Список № Выпуск В обращении 
(млн. руб.) BQD BOS (bp) AD

Оборот за 
три месяца 
(млн. руб.)

Список

1 ГАЗПРОМ А4 5 000 100% 7 100% 6 339 А1 51 ЮТК-04 об. 5 000 100% 7 100% 692 А1
2 ФСК ЕЭС-03 7 000 95% 16 67% 2 015 Б 52 ХКФ Банк-4 7 000 95% 16 67% 690 Б
3 7Контин-02 7 000 100% 33 90% 1 933 А1 53 Мосэнерго1 7 000 100% 33 90% 675 А1
4 РЖД-05обл 10 000 90% 16 57% 1 749 Внеспис 54 ГАЗПРОМ А8 10 000 90% 16 57% 669 Внеспис
5 Лукойл4обл 6 000 100% 43 90% 1 717 А1 55 МагнитФ 02 6 000 100% 43 90% 644 А1
6 ВТБ-ЛизФ01 8 000 71% 9 62% 1 651 Внеспис 56 Альянс-01 8 000 71% 9 62% 625 Внеспис
7 ТМК-03 обл 5 000 100% 19 95% 1 611 А1 57 АИЖК 8об 5 000 100% 19 95% 624 А1
8 ФСК ЕЭС-02 7 000 95% 70 67% 1 567 Внеспис 58 КОПЕЙКА 02 7 000 95% 70 67% 610 Внеспис
9 УРСАБанк 5 3 000 100% 47 100% 1 566 А1 59 МиГ-Ф 02 3 000 100% 47 100% 604 А1

10 РЖД-06обл 10 000 95% 27 81% 1 559 Внеспис 60 СтрТрГаз03 10 000 95% 27 81% 599 Внеспис
11 ГАЗПРОМ А6 5 000 95% 39 86% 1 495 А1 61 АИЖК 7об 5 000 95% 39 86% 592 А1
12 АИЖК 10об 6 000 71% 21 57% 1 449 А2 62 ИКС5Фин 01 6 000 71% 21 57% 556 А2
13 ХКФ Банк-2 3 000 71% 35 71% 1 399 А1 63 ГАЗПРОМ А7 3 000 71% 35 71% 543 А1
14 ОГК-5 об-1 5 000 100% 13 100% 1 355 А1 64 РусСтанд-8 5 000 100% 13 100% 535 А1
15 ЦентрТел-4 5 623 100% 43 100% 1 332 Б 65 ХКФ Банк-3 5 623 100% 43 100% 524 Б
16 УралсибЛК1 2 700 100% 34 95% 1 283 А1 66 АК БАРС-02 2 700 100% 34 95% 522 А1
17 МОЭСК-01 6 000 95% 58 67% 1 184 А2 67 РЖД-07обл 6 000 95% 58 67% 520 А2
18 ВТБ - 5 об 15 000 100% 14 100% 1 169 Внеспис 68 МОСМАРТФ 1 15 000 100% 14 100% 518 Внеспис
19 Лукойл2обл 6 000 86% 47 52% 1 160 А1 69 МКБ 04обл 6 000 86% 47 52% 512 А1
20 РосселхБ 3 10 000 100% 19 90% 1 124 Внеспис 70 Трансмаш-2 10 000 100% 19 90% 508 Внеспис
21 ДГК-01 5 000 100% 21 95% 1 119 В 71 РусСтанд-5 5 000 100% 21 95% 496 В
22 ПромТр02об 3 000 100% 54 100% 1 110 Б 72 ТМК-02 обл 3 000 100% 54 100% 491 Б
23 ТГК-10 об2 5 000 100% 19 86% 1 102 В 73 ДжейЭфСиГ1 5 000 100% 19 86% 488 В
24 Система-01 6 000 100% 12 81% 1 075 В 74 НФК-3 6 000 100% 12 81% 486 В
25 Зенит 4обл 3 000 100% 20 76% 1 049 А1 75 МДМ-Банк03 3 000 100% 20 76% 485 А1
26 Зенит 3обл 3 000 71% 68 71% 1 037 А1 76 РосселхБ 4 3 000 71% 68 71% 476 А1
27 БанкСОЮЗ02 2 000 100% 71 71% 1 037 А1 77 СИТРОНИКС1 2 000 100% 71 71% 470 А1
28 Мечел  2об 5 000 95% 67 100% 987 А1 78 КИТФинБ-02 5 000 95% 67 100% 467 А1
29 НИТОЛ 02 2 200 100% 31 95% 941 Б 79 СУ-155 3об 2 200 100% 31 95% 464 Б
30 ГидроОГК-1 5 000 100% 24 86% 911 Внеспис 80 Возрожд 01 5 000 100% 24 86% 463 Внеспис
31 ОГК-2 01об 5 000 100% 31 100% 904 Внеспис 81 РазгуляйФ3 5 000 100% 31 100% 461 Внеспис
32 ГлСтрой-2 4 000 71% 22 67% 898 Внеспис 82 ЦентрТел-5 4 000 71% 22 67% 448 Внеспис
33 УРСАБанк 3 3 000 81% 53 86% 896 А1 83 Метрострой 3 000 81% 53 86% 447 А1
34 ГСС 01 5 000 100% 57 81% 868 А1 84 ИнкомЛада3 5 000 100% 57 81% 442 А1
35 РЖД-03обл 4 000 81% 46 62% 855 А2 85 ИжАвто 02 4 000 81% 46 62% 439 А2
36 ЮТК-03 об. 3 500 95% 27 95% 852 А1 86 Кокс 02 3 500 95% 27 95% 437 А1
37 ИтераФ-1 5 000 81% 17 71% 847 Б 87 СвязьБанк1 5 000 81% 17 71% 434 Б
38 Мосэнерго2 5 000 100% 103 62% 830 А1 88 СатурнНПО3 5 000 100% 103 62% 433 А1
39 ВБД ПП 3об 5 000 100% 10 71% 819 В 89 Амурмет-03 5 000 100% 10 71% 421 В
40 СевСтАвто2 3 000 95% 48 76% 818 А1 90 ТехИнвст-1 3 000 95% 48 76% 393 А1
41 ГАЗФин 01 5 000 95% 15 86% 798 Внеспис 91 Желдорип-1 5 000 95% 15 86% 390 Внеспис
42 УРСАБанк 7 5 000 100% 26 90% 768 А1 92 Зенит 2обл 5 000 100% 26 90% 389 А1
43 ЮТК-05 об. 2 000 76% 137 52% 750 А1 93 ИРКУТ-03об 2 000 76% 137 52% 388 А1
44 СЗТелек3об 3 000 86% 26 57% 729 А1 94 МБРР 02обл 3 000 86% 26 57% 376 А1
45 АИЖК 11об 10 000 100% 70 62% 722 Внеспис 95 МОИТК-02 10 000 100% 70 62% 373 Внеспис
46 Карус.Ф 01 3 000 81% 21 100% 715 Б 96 СОРУС КАП2 3 000 81% 21 100% 358 Б
47 ТатфондБ 3 1 500 71% 44 62% 712 А1 97 СудострБ-1 1 500 71% 44 62% 357 А1
48 Метзавод 2 000 100% 69 100% 711 Б 98 Удмнефтпр 2 000 100% 69 100% 338 Б
49 ФСК ЕЭС-04 6 000 100% 53 67% 706 Внеспис 99 ВикторияФ2 6 000 100% 53 67% 337 Внеспис
50 ФСК ЕЭС-05 5 000 86% 46 62% 701 Внеспис 100 НИКОСХИМ 2 5 000 86% 46 62% 333 Внеспис

Источники: ММВБ, расчёты Банка Москвы  
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Спрэды по отраслям 
 
Нефть и газ 

Лукойл4обл

88

108

128

148

168

188

янв.08 фев.08 мар.08 апр.08 май.08
Спрэд Лукойл4обл к ОФЗ бескуп. Последние 5 торговых дней

 

ГАЗПРОМ А4

55

75

95

115

135

155

янв.08 фев.08 мар.08 апр.08 май.08
Спрэд ГАЗПРОМ А4 к ОФЗ бескуп. Последние 5 торговых дней

 
Спрэд и доходность за последние 20 торговых дней*

Послед. ср.знач ст.откл. min max
Спрэд к Z кривой ОФЗ 118 109 7 98 123
Спрэд к кривой ОФЗ 84 89 7 80 116
Дох-ть,% 7.38 7.44 0.06 7.38 7.54

Источники: ММВБ, Банк Москвы*По cоcтоянию на 07.06.08

 

Спрэд и доходность за последние 20 торговых дней*
Послед. ср.знач ст.откл. min max

Спрэд к Z кривой ОФЗ 123 105 8 91 123
Спрэд к кривой ОФЗ 101 94 4 86 101
Дох-ть,% 6.87 6.88 0.05 6.73 6.94

Источники: ММВБ, Банк Москвы*По cоcтоянию на 07.06.08
 

Лукойл2обл

53

73

93

113

133

153

173

193

янв.08 фев.08 мар.08 апр.08 май.08
Спрэд Лукойл2обл к ОФЗ бескуп. Последние 5 торговых дней  

ГАЗПРОМ А6

16

36

56

76

96

116

136

янв.08 фев.08 мар.08 апр.08 май.08
Спрэд ГАЗПРОМ А6 к ОФЗ бескуп. Последние 5 торговых дней  

Спрэд и доходность за последние 20 торговых дней*
Послед. ср.знач ст.откл. min max

Спрэд к Z кривой ОФЗ 182 134 18 103 182
Спрэд к кривой ОФЗ 160 120 19 86 160
Дох-ть,% 7.37 7.07 0.18 6.78 7.38

Источники: ММВБ, Банк Москвы*По cоcтоянию на 07.06.08  

Спрэд и доходность за последние 20 торговых дней*
Послед. ср.знач ст.откл. min max

Спрэд к Z кривой ОФЗ 136 108 14 85 138
Спрэд к кривой ОФЗ 115 92 12 71 115
Дох-ть,% 6.78 6.67 0.09 6.50 6.84

Источники: ММВБ, Банк Москвы*По cоcтоянию на 07.06.08

 
Альянс-01

422

472

522

572

622

672

янв.08 фев.08 мар.08 апр.08 май.08
Спрэд Альянс-01 к ОФЗ бескуп. Последние 5 торговых дней

 

ГАЗПРОМ А8

48

68

88

108

128

148

168

янв.08 фев.08 мар.08 апр.08 май.08
Спрэд ГАЗПРОМ А8 к ОФЗ бескуп. Последние 5 торговых дней

 
Спрэд и доходность за последние 20 торговых дней*

Послед. ср.знач ст.откл. min max
Спрэд к Z кривой ОФЗ 481 462 12 440 482
Спрэд к кривой ОФЗ 459 447 9 431 460
Дох-ть,% 10.26 10.25 0.07 10.11 10.38

Источники: ММВБ, Банк Москвы*По cоcтоянию на 07.06.08

Спрэд и доходность за последние 20 торговых дней*
Послед. ср.знач ст.откл. min max

Спрэд к Z кривой ОФЗ 95 71 10 58 95
Спрэд к кривой ОФЗ 79 69 8 53 81
Дох-ть,% 7.08 7.02 0.09 6.88 7.16

Источники: ММВБ, Банк Москвы*По cоcтоянию на 07.06.08  
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ИтераФ-1

430

450

470

490

510

530

550

янв.08 фев.08 мар.08 апр.08 май.08
Спрэд ИтераФ-1 к ОФЗ бескуп. Последние 5 торговых дней

 

ГАЗПРОМ А7

34

54

74

94

114

134

154

174

янв.08 фев.08 мар.08 апр.08 май.08
Спрэд ГАЗПРОМ А7 к ОФЗ бескуп. Последние 5 торговых дней

 
Спрэд и доходность за последние 20 торговых дней*

Послед. ср.знач ст.откл. min max
Спрэд к Z кривой ОФЗ 476 477 8 460 489
Спрэд к кривой ОФЗ 458 463 8 440 477
Дох-ть,% 10.08 10.25 0.09 10.08 10.40

Источники: ММВБ, Банк Москвы*По cоcтоянию на 07.06.08  

Спрэд и доходность за последние 20 торговых дней*
Послед. ср.знач ст.откл. min max

Спрэд к Z кривой ОФЗ 130 114 10 95 130
Спрэд к кривой ОФЗ 107 100 8 79 114
Дох-ть,% 6.82 6.85 0.05 6.75 6.93

Источники: ММВБ, Банк Москвы*По cоcтоянию на 07.06.08  Удмнефтпр

329

429

529

629

729

829

янв.08 фев.08 мар.08 апр.08 май.08
Спрэд Удмнефтпр к ОФЗ бескуп. Последние 5 торговых дней

 

 

Спрэд и доходность за последние 20 торговых дней*
Послед. ср.знач ст.откл. min max

Спрэд к Z кривой ОФЗ 444 458 19 420 479
Спрэд к кривой ОФЗ 467 467 17 430 489
Дох-ть,% 9.27 9.53 0.20 9.09 9.83

Источники: ММВБ, Банк Москвы*По cоcтоянию на 07.06.08

 

 

  
  



Долговые рынки: спрэд – монитор 9  июня  2008 г .  
 

© Банк  Москвы    11/32 
 

 

 
Электроэнергетика 

ФСК ЕЭС-02

105

125

145

165

185

205

янв.08 фев.08 мар.08 апр.08 май.08
Спрэд ФСК ЕЭС-02 к ОФЗ бескуп. Последние 5 торговых дней  

ФСК ЕЭС-03

99

109

119

129

139

149

159

169

179

189

янв.08 фев.08 мар.08 апр.08 май.08
Спрэд ФСК ЕЭС-03 к ОФЗ бескуп. Последние 5 торговых дней

 
Спрэд и доходность за последние 20 торговых дней*

Послед. ср.знач ст.откл. min max
Спрэд к Z кривой ОФЗ 150 143 9 124 156
Спрэд к кривой ОФЗ 132 136 8 125 150
Дох-ть,% 7.28 7.40 0.11 7.25 7.60

Источники: ММВБ, Банк Москвы*По cоcтоянию на 07.06.08

 

Спрэд и доходность за последние 20 торговых дней*
Послед. ср.знач ст.откл. min max

Спрэд к Z кривой ОФЗ 169 159 15 134 182
Спрэд к кривой ОФЗ 166 153 14 125 175
Дох-ть,% 6.76 6.82 0.16 6.46 7.19

Источники: ММВБ, Банк Москвы*По cоcтоянию на 07.06.08
 

ФСК ЕЭС-04

88

108

128

148

168

188

янв.08 фев.08 мар.08 апр.08 май.08
Спрэд ФСК ЕЭС-04 к ОФЗ бескуп. Последние 5 торговых дней

 

ФСК ЕЭС-05

107

127

147

167

187

207

янв.08 фев.08 мар.08 апр.08 май.08
Спрэд ФСК ЕЭС-05 к ОФЗ бескуп. Последние 5 торговых дней

 
Спрэд и доходность за последние 20 торговых дней*

Послед. ср.знач ст.откл. min max
Спрэд к Z кривой ОФЗ 121 120 14 98 144
Спрэд к кривой ОФЗ 107 119 13 101 140
Дох-ть,% 7.34 7.51 0.16 7.34 7.75

Источники: ММВБ, Банк Москвы*По cоcтоянию на 07.06.08  

Спрэд и доходность за последние 20 торговых дней*
Послед. ср.знач ст.откл. min max

Спрэд к Z кривой ОФЗ 161 150 12 130 180
Спрэд к кривой ОФЗ 139 135 13 119 158
Дох-ть,% 7.18 7.23 0.16 7.08 7.58

Источники: ММВБ, Банк Москвы*По cоcтоянию на 07.06.08  
ГидроОГК-1

129

149

169

189

209

229

249

269

янв.08 фев.08 мар.08 апр.08 май.08
Спрэд ГидроОГК-1 к ОФЗ бескуп. Последние 5 торговых дней

 

ОГК-5 об-1

210

230

250

270

290

310

330

янв.08 фев.08 мар.08 апр.08 май.08

Спрэд ОГК-5 об-1 к ОФЗ бескуп. Последние 5 торговых дней
 

Спрэд и доходность за последние 20 торговых дней*
Послед. ср.знач ст.откл. min max

Спрэд к Z кривой ОФЗ 204 196 10 180 216
Спрэд к кривой ОФЗ 192 198 8 186 215
Дох-ть,% 8.12 8.23 0.11 8.10 8.41

Источники: ММВБ, Банк Москвы*По cоcтоянию на 07.06.08

 

Спрэд и доходность за последние 20 торговых дней*
Послед. ср.знач ст.откл. min max

Спрэд к Z кривой ОФЗ 275 261 12 243 278
Спрэд к кривой ОФЗ 252 246 10 227 262
Дох-ть,% 8.23 8.27 0.06 8.16 8.39

Источники: ММВБ, Банк Москвы*По cоcтоянию на 07.06.08
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ДГК-01

436

456

476

496

516

536

янв.08 фев.08 мар.08 апр.08 май.08
Спрэд ДГК-01 к ОФЗ бескуп. Последние 5 торговых дней

 

МОЭСК-01

193

213

233

253

273

293

янв.08 фев.08 мар.08 апр.08 май.08
Спрэд МОЭСК-01 к ОФЗ бескуп. Последние 5 торговых дней

 
Спрэд и доходность за последние 20 торговых дней*

Послед. ср.знач ст.откл. min max
Спрэд к Z кривой ОФЗ 464 470 11 449 494
Спрэд к кривой ОФЗ 454 459 11 444 481
Дох-ть,% 9.85 10.06 0.13 9.85 10.24

Источники: ММВБ, Банк Москвы*По cоcтоянию на 07.06.08

 

Спрэд и доходность за последние 20 торговых дней*
Послед. ср.знач ст.откл. min max

Спрэд к Z кривой ОФЗ 288 251 18 213 288
Спрэд к кривой ОФЗ 276 252 16 223 276
Дох-ть,% 8.99 8.80 0.12 8.57 8.99

Источники: ММВБ, Банк Москвы*По cоcтоянию на 07.06.08

 
Мосэнерго1

144

164

184

204

224

244

264

284

304

324

янв.08 фев.08 мар.08 апр.08 май.08
Спрэд Мосэнерго1 к ОФЗ бескуп. Последние 5 торговых дней

 

Мосэнерго2

154

174

194

214

234

254

274

янв.08 фев.08 мар.08 апр.08 май.08
Спрэд Мосэнерго2 к ОФЗ бескуп. Последние 5 торговых дней

 
Спрэд и доходность за последние 20 торговых дней*

Послед. ср.знач ст.откл. min max
Спрэд к Z кривой ОФЗ 219 204 8 186 219
Спрэд к кривой ОФЗ 197 189 7 178 200
Дох-ть,% 7.66 7.68 0.08 7.54 7.83

Источники: ММВБ, Банк Москвы*По cоcтоянию на 07.06.08

 

Спрэд и доходность за последние 20 торговых дней*
Послед. ср.знач ст.откл. min max

Спрэд к Z кривой ОФЗ 203 183 9 169 203
Спрэд к кривой ОФЗ 185 178 7 167 193
Дох-ть,% 8.17 8.14 0.04 8.05 8.22

Источники: ММВБ, Банк Москвы*По cоcтоянию на 07.06.08

 
ТГК-10 об2

285

305

325

345

365

385

405

425

янв.08 фев.08 мар.08 апр.08 май.08
Спрэд ТГК-10 об2 к ОФЗ бескуп. Последние 5 торговых дней

 

ОГК-2 01об

189

209

229

249

269

289

309

329

349

369

янв.08 фев.08 мар.08 апр.08 май.08
Спрэд ОГК-2 01об к ОФЗ бескуп. Последние 5 торговых дней

 
Спрэд и доходность за последние 20 торговых дней*

Послед. ср.знач ст.откл. min max
Спрэд к Z кривой ОФЗ 360 360 10 335 378
Спрэд к кривой ОФЗ 351 350 13 323 369
Дох-ть,% 8.78 8.94 0.11 8.70 9.13

Источники: ММВБ, Банк Москвы*По cоcтоянию на 07.06.08

 

Спрэд и доходность за последние 20 торговых дней*
Послед. ср.знач ст.откл. min max

Спрэд к Z кривой ОФЗ 324 326 10 311 345
Спрэд к кривой ОФЗ 305 319 8 305 334
Дох-ть,% 9.02 9.24 0.09 9.02 9.37

Источники: ММВБ, Банк Москвы*По cоcтоянию на 07.06.08
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Телекоммуникации 

Система-01

238

258

278

298

318

338

358

378

янв.08 фев.08 мар.08 апр.08 май.08
Спрэд Система-01 к ОФЗ бескуп. Последние 5 торговых дней  

ЮТК-05 об.

256

306

356

406

456

янв.08 фев.08 мар.08 апр.08 май.08
Спрэд ЮТК-05 об. к ОФЗ бескуп. Последние 5 торговых дней

 
Спрэд и доходность за последние 20 торговых дней*

Послед. ср.знач ст.откл. min max
Спрэд к Z кривой ОФЗ 311 283 13 261 311
Спрэд к кривой ОФЗ 299 271 15 239 299
Дох-ть,% 8.34 8.21 0.14 7.90 8.48

Источники: ММВБ, Банк Москвы*По cоcтоянию на 07.06.08

 

Спрэд и доходность за последние 20 торговых дней*
Послед. ср.знач ст.откл. min max

Спрэд к Z кривой ОФЗ 339 321 14 281 340
Спрэд к кривой ОФЗ 320 313 11 287 334
Дох-ть,% 9.16 9.15 0.08 8.93 9.30

Источники: ММВБ, Банк Москвы*По cоcтоянию на 07.06.08

 
ЦентрТел-4

170

220

270

320

370

янв.08 фев.08 мар.08 апр.08 май.08
Спрэд ЦентрТел-4 к ОФЗ бескуп. Последние 5 торговых дней

 

СЗТелек3об

237

247

257

267

277

287

297

307

317

янв.08 фев.08 мар.08 апр.08 май.08
Спрэд СЗТелек3об к ОФЗ бескуп. Последние 5 торговых дней

 
Спрэд и доходность за последние 20 торговых дней*

Послед. ср.знач ст.откл. min max
Спрэд к Z кривой ОФЗ 284 260 17 214 284
Спрэд к кривой ОФЗ 263 245 16 208 269
Дох-ть,% 8.26 8.19 0.18 7.76 8.43

Источники: ММВБ, Банк Москвы*По cоcтоянию на 07.06.08

 

Спрэд и доходность за последние 20 торговых дней*
Послед. ср.знач ст.откл. min max

Спрэд к Z кривой ОФЗ 301 282 12 254 301
Спрэд к кривой ОФЗ 286 278 12 250 293
Дох-ть,% 8.88 8.87 0.11 8.62 8.98

Источники: ММВБ, Банк Москвы*По cоcтоянию на 07.06.08

 
ЮТК-04 об.

149

199

249

299

349

399

янв.08 фев.08 мар.08 апр.08 май.08
Спрэд ЮТК-04 об. к ОФЗ бескуп. Последние 5 торговых дней

 

ЦентрТел-5

154

174

194

214

234

254

274

294

314

334

янв.08 фев.08 мар.08 апр.08 май.08
Спрэд ЦентрТел-5 к ОФЗ бескуп. Последние 5 торговых дней

 
Спрэд и доходность за последние 20 торговых дней*

Послед. ср.знач ст.откл. min max
Спрэд к Z кривой ОФЗ 311 298 40 159 341
Спрэд к кривой ОФЗ 294 284 40 144 317
Дох-ть,% 8.42 8.46 0.35 7.22 8.78

Источники: ММВБ, Банк Москвы*По cоcтоянию на 07.06.08

Спрэд и доходность за последние 20 торговых дней*
Послед. ср.знач ст.откл. min max

Спрэд к Z кривой ОФЗ 309 262 52 164 315
Спрэд к кривой ОФЗ 331 270 54 161 331
Дох-ть,% 7.92 7.59 0.52 6.53 7.97

Источники: ММВБ, Банк Москвы*По cоcтоянию на 07.06.08
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ЮТК-03 об.

240

260

280

300

320

340

360

380

400

420

янв.08 фев.08 мар.08 апр.08 май.08
Спрэд ЮТК-03 об. к ОФЗ бескуп. Последние 5 торговых дней

 

СИТРОНИКС1

445

465

485

505

525

545

565

585

янв.08 фев.08 мар.08 апр.08 май.08
Спрэд СИТРОНИКС1 к ОФЗ бескуп. Последние 5 торговых дней

 
Спрэд и доходность за последние 20 торговых дней*

Послед. ср.знач ст.откл. min max
Спрэд к Z кривой ОФЗ 314 306 13 266 325
Спрэд к кривой ОФЗ 292 291 11 266 307
Дох-ть,% 8.63 8.72 0.08 8.53 8.81

Источники: ММВБ, Банк Москвы*По cоcтоянию на 07.06.08

 

Спрэд и доходность за последние 20 торговых дней*
Послед. ср.знач ст.откл. min max

Спрэд к Z кривой ОФЗ 490 496 14 469 515
Спрэд к кривой ОФЗ 477 484 15 463 518
Дох-ть,% 10.14 10.36 0.19 10.14 10.73

Источники: ММВБ, Банк Москвы*По cоcтоянию на 07.06.08
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Металлургия и горнорудный сектор 
Кокс 02

348

368

388

408

428

448

468

488

508

янв.08 фев.08 мар.08 апр.08 май.08
Спрэд Кокс 02 к ОФЗ бескуп. Последние 5 торговых дней

 

ТМК-02 обл

174

194

214

234

254

274

294

314

334

354

янв.08 фев.08 мар.08 апр.08 май.08
Спрэд ТМК-02 обл к ОФЗ бескуп. Последние 5 торговых дней

 
Спрэд и доходность за последние 20 торговых дней*

Послед. ср.знач ст.откл. min max
Спрэд к Z кривой ОФЗ 430 401 12 387 430
Спрэд к кривой ОФЗ 408 390 14 364 419
Дох-ть,% 9.95 9.86 0.14 9.65 10.16

Источники: ММВБ, Банк Москвы*По cоcтоянию на 07.06.08  

Спрэд и доходность за последние 20 торговых дней*
Послед. ср.знач ст.откл. min max

Спрэд к Z кривой ОФЗ 268 250 12 231 275
Спрэд к кривой ОФЗ 254 237 14 214 262
Дох-ть,% 7.93 7.91 0.14 7.72 8.24

Источники: ММВБ, Банк Москвы*По cоcтоянию на 07.06.08  
Метзавод

356

406

456

506

556

606

656

706

756

янв.08 фев.08 мар.08 апр.08 май.08
Спрэд Метзавод к ОФЗ бескуп. Последние 5 торговых дней

 

ТМК-03 обл

254

274

294

314

334

354

374

394

янв.08 фев.08 мар.08 апр.08 май.08
Спрэд ТМК-03 обл к ОФЗ бескуп. Последние 5 торговых дней

 
Спрэд и доходность за последние 20 торговых дней*

Послед. ср.знач ст.откл. min max
Спрэд к Z кривой ОФЗ 469 516 36 438 596
Спрэд к кривой ОФЗ 458 505 36 446 595
Дох-ть,% 9.90 10.52 0.33 9.90 11.33

Источники: ММВБ, Банк Москвы*По cоcтоянию на 07.06.08  

Спрэд и доходность за последние 20 торговых дней*
Послед. ср.знач ст.откл. min max

Спрэд к Z кривой ОФЗ 285 282 12 264 302
Спрэд к кривой ОФЗ 263 270 13 251 294
Дох-ть,% 8.47 8.63 0.16 8.46 8.90

Источники: ММВБ, Банк Москвы*По cоcтоянию на 07.06.08  
  

Амурмет-03

563

583

603

623

643

663

683

703

723

янв.08 фев.08 мар.08 апр.08 май.08
Спрэд Амурмет-03 к ОФЗ бескуп. Последние 5 торговых дней

 

Мечел  2об

150

170

190

210

230

250

270

290

310

330

янв.08 фев.08 мар.08 апр.08 май.08
Спрэд Мечел  2об к ОФЗ бескуп. Последние 5 торговых дней

 
Спрэд и доходность за последние 20 торговых дней*

Послед. ср.знач ст.откл. min max
Спрэд к Z кривой ОФЗ 622 633 18 599 665
Спрэд к кривой ОФЗ 608 620 16 591 658
Дох-ть,% 11.49 11.76 0.21 11.43 12.23

Источники: ММВБ, Банк Москвы*По cоcтоянию на 07.06.08  

Спрэд и доходность за последние 20 торговых дней*
Послед. ср.знач ст.откл. min max

Спрэд к Z кривой ОФЗ 281 261 17 238 295
Спрэд к кривой ОФЗ 262 253 14 229 282
Дох-ть,% 8.57 8.56 0.12 8.40 8.83

Источники: ММВБ, Банк Москвы*По cоcтоянию на 07.06.08  
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Машиностроение и транспорт 
РЖД-05обл

45

65

85

105

125

145

янв.08 фев.08 мар.08 апр.08 май.08
Спрэд РЖД-05обл к ОФЗ бескуп. Последние 5 торговых дней

 

РЖД-06обл

80

100

120

140

160

180

янв.08 фев.08 мар.08 апр.08 май.08
Спрэд РЖД-06обл к ОФЗ бескуп. Последние 5 торговых дней

 
Спрэд и доходность за последние 20 торговых дней*

Послед. ср.знач ст.откл. min max
Спрэд к Z кривой ОФЗ 118 112 9 89 129
Спрэд к кривой ОФЗ 110 102 9 86 124
Дох-ть,% 6.34 6.43 0.09 6.26 6.60

Источники: ММВБ, Банк Москвы*По cоcтоянию на 07.06.08

 

Спрэд и доходность за последние 20 торговых дней*
Послед. ср.знач ст.откл. min max

Спрэд к Z кривой ОФЗ 122 105 9 92 122
Спрэд к кривой ОФЗ 109 105 6 95 116
Дох-ть,% 7.18 7.21 0.07 7.12 7.35

Источники: ММВБ, Банк Москвы*По cоcтоянию на 07.06.08

 
РЖД-07обл

54

74

94

114

134

154

174

янв.08 фев.08 мар.08 апр.08 май.08
Спрэд РЖД-07обл к ОФЗ бескуп. Последние 5 торговых дней

 

РЖД-03обл

38

58

78

98

118

138

158

178

198

янв.08 фев.08 мар.08 апр.08 май.08
Спрэд РЖД-03обл к ОФЗ бескуп. Последние 5 торговых дней

 
Спрэд и доходность за последние 20 торговых дней*

Послед. ср.знач ст.откл. min max
Спрэд к Z кривой ОФЗ 99 84 7 64 99
Спрэд к кривой ОФЗ 70 69 7 46 85
Дох-ть,% 7.14 7.15 0.05 6.99 7.27

Источники: ММВБ, Банк Москвы*По cоcтоянию на 07.06.08

 

Спрэд и доходность за последние 20 торговых дней*
Послед. ср.знач ст.откл. min max

Спрэд к Z кривой ОФЗ 129 117 11 90 135
Спрэд к кривой ОФЗ 107 103 9 85 121
Дох-ть,% 6.86 6.90 0.08 6.73 7.06

Источники: ММВБ, Банк Москвы*По cоcтоянию на 07.06.08

 
СевСтАвто2

257

277

297

317

337

357

377

397

янв.08 фев.08 мар.08 апр.08 май.08
Спрэд СевСтАвто2 к ОФЗ бескуп. Последние 5 торговых дней

 

ГАЗФин 01

324

344

364

384

404

424

янв.08 фев.08 мар.08 апр.08 май.08
Спрэд ГАЗФин 01 к ОФЗ бескуп. Последние 5 торговых дней

 
Спрэд и доходность за последние 20 торговых дней*

Послед. ср.знач ст.откл. min max
Спрэд к Z кривой ОФЗ 336 311 10 298 336
Спрэд к кривой ОФЗ 318 306 7 292 319
Дох-ть,% 9.16 9.12 0.07 9.00 9.28

Источники: ММВБ, Банк Москвы*По cоcтоянию на 07.06.08

 

Спрэд и доходность за последние 20 торговых дней*
Послед. ср.знач ст.откл. min max

Спрэд к Z кривой ОФЗ 422 411 13 393 433
Спрэд к кривой ОФЗ 413 401 12 375 430
Дох-ть,% 9.40 9.45 0.10 9.32 9.72

Источники: ММВБ, Банк Москвы*По cоcтоянию на 07.06.08
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ПромТр02об

408

428

448

468

488

508

528

янв.08 фев.08 мар.08 апр.08 май.08
Спрэд ПромТр02об к ОФЗ бескуп. Последние 5 торговых дней

 

СатурнНПО3

393

443

493

543

593

643

693

янв.08 фев.08 мар.08 апр.08 май.08
Спрэд СатурнНПО3 к ОФЗ бескуп. Последние 5 торговых дней

 
Спрэд и доходность за последние 20 торговых дней*

Послед. ср.знач ст.откл. min max
Спрэд к Z кривой ОФЗ 486 513 13 479 529
Спрэд к кривой ОФЗ 463 498 18 449 525
Дох-ть,% 10.34 10.80 0.19 10.34 11.01

Источники: ММВБ, Банк Москвы*По cоcтоянию на 07.06.08

 

Спрэд и доходность за последние 20 торговых дней*
Послед. ср.знач ст.откл. min max

Спрэд к Z кривой ОФЗ 656 635 45 552 714
Спрэд к кривой ОФЗ 656 630 51 537 716
Дох-ть,% 11.60 11.54 0.46 10.62 12.27

Источники: ММВБ, Банк Москвы*По cоcтоянию на 07.06.08

 
ИжАвто 02

556

606

656

706

756

806

856

906

956

1 006

янв.08 фев.08 мар.08 апр.08 май.08
Спрэд ИжАвто 02 к ОФЗ бескуп. Последние 5 торговых дней

 

СтрТрГаз03

428

448

468

488

508

528

548

568

янв.08 фев.08 мар.08 апр.08 май.08
Спрэд СтрТрГаз03 к ОФЗ бескуп. Последние 5 торговых дней

 
Спрэд и доходность за последние 20 торговых дней*

Послед. ср.знач ст.откл. min max
Спрэд к Z кривой ОФЗ 671 638 37 568 686
Спрэд к кривой ОФЗ 670 633 43 550 699
Дох-ть,% 11.76 11.58 0.42 10.80 12.18

Источники: ММВБ, Банк Москвы*По cоcтоянию на 07.06.08

 

Спрэд и доходность за последние 20 торговых дней*
Послед. ср.знач ст.откл. min max

Спрэд к Z кривой ОФЗ 486 494 20 459 521
Спрэд к кривой ОФЗ 471 481 21 452 515
Дох-ть,% 10.13 10.37 0.25 10.04 10.75

Источники: ММВБ, Банк Москвы*По cоcтоянию на 07.06.08

 
МиГ-Ф 02

545

595

645

695

745

янв.08 фев.08 мар.08 апр.08 май.08
Спрэд МиГ-Ф 02 к ОФЗ бескуп. Последние 5 торговых дней

 

ИРКУТ-03об

169

219

269

319

369

янв.08 фев.08 мар.08 апр.08 май.08
Спрэд ИРКУТ-03об к ОФЗ бескуп. Последние 5 торговых дней

 
Спрэд и доходность за последние 20 торговых дней*

Послед. ср.знач ст.откл. min max
Спрэд к Z кривой ОФЗ 622 617 15 585 646
Спрэд к кривой ОФЗ 600 602 17 556 633
Дох-ть,% 11.64 11.77 0.20 11.42 12.11

Источники: ММВБ, Банк Москвы*По cоcтоянию на 07.06.08

 

Спрэд и доходность за последние 20 торговых дней*
Послед. ср.знач ст.откл. min max

Спрэд к Z кривой ОФЗ 301 290 12 271 308
Спрэд к кривой ОФЗ 285 287 11 263 312
Дох-ть,% 8.88 8.97 0.12 8.73 9.16

Источники: ММВБ, Банк Москвы*По cоcтоянию на 07.06.08
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ГСС 01

259

309

359

409

459

509

559

609

янв.08 фев.08 мар.08 апр.08 май.08
Спрэд ГСС 01 к ОФЗ бескуп. Последние 5 торговых дней

 

Трансмаш-2

285

335

385

435

485

535

585

янв.08 фев.08 мар.08 апр.08 май.08
Спрэд Трансмаш-2 к ОФЗ бескуп. Последние 5 торговых дней

 
Спрэд и доходность за последние 20 торговых дней*

Послед. ср.знач ст.откл. min max
Спрэд к Z кривой ОФЗ 317 318 25 275 365
Спрэд к кривой ОФЗ 295 303 28 266 360
Дох-ть,% 8.64 8.83 0.31 8.49 9.37

Источники: ММВБ, Банк Москвы*По cоcтоянию на 07.06.08

 

Спрэд и доходность за последние 20 торговых дней*
Послед. ср.знач ст.откл. min max

Спрэд к Z кривой ОФЗ 405 406 49 339 595
Спрэд к кривой ОФЗ 396 395 50 319 580
Дох-ть,% 9.23 9.39 0.51 8.63 11.22

Источники: ММВБ, Банк Москвы*По cоcтоянию на 07.06.08
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Розничный сектор 
7Контин-02

292

342

392

442

492

янв.08 фев.08 мар.08 апр.08 май.08
Спрэд 7Контин-02 к ОФЗ бескуп. Последние 5 торговых дней

 

МагнитФ 02

322

372

422

472

522

572

янв.08 фев.08 мар.08 апр.08 май.08
Спрэд МагнитФ 02 к ОФЗ бескуп. Последние 5 торговых дней

 
Спрэд и доходность за последние 20 торговых дней*

Послед. ср.знач ст.откл. min max
Спрэд к Z кривой ОФЗ 346 339 14 315 365
Спрэд к кривой ОФЗ 328 324 15 296 358
Дох-ть,% 8.81 8.90 0.18 8.68 9.27

Источники: ММВБ, Банк Москвы*По cоcтоянию на 07.06.08

 

Спрэд и доходность за последние 20 торговых дней*
Послед. ср.знач ст.откл. min max

Спрэд к Z кривой ОФЗ 580 554 15 521 580
Спрэд к кривой ОФЗ 558 543 13 503 564
Дох-ть,% 11.45 11.39 0.11 10.97 11.49

Источники: ММВБ, Банк Москвы*По cоcтоянию на 07.06.08

 
КОПЕЙКА 02

750

800

850

900

950

1 000

1 050

1 100

1 150

1 200

янв.08 фев.08 мар.08 апр.08 май.08
Спрэд КОПЕЙКА 02 к ОФЗ бескуп. Последние 5 торговых дней

 

Карус.Ф 01

334

384

434

484

534

янв.08 фев.08 мар.08 апр.08 май.08
Спрэд Карус.Ф 01 к ОФЗ бескуп. Последние 5 торговых дней

 
Спрэд и доходность за последние 20 торговых дней*

Послед. ср.знач ст.откл. min max
Спрэд к Z кривой ОФЗ 821 865 85 760 1 000
Спрэд к кривой ОФЗ 812 855 91 732 1 000
Дох-ть,% 13.39 13.97 0.93 12.84 15.38

Источники: ММВБ, Банк Москвы*По cоcтоянию на 07.06.08

 

Спрэд и доходность за последние 20 торговых дней*
Послед. ср.знач ст.откл. min max

Спрэд к Z кривой ОФЗ 467 452 26 351 479
Спрэд к кривой ОФЗ 484 457 28 354 484
Дох-ть,% 9.55 9.53 0.29 8.41 9.90

Источники: ММВБ, Банк Москвы*По cоcтоянию на 07.06.08

 
МОСМАРТФ 1

627

727

827

927

1 027

1 127

янв.08 фев.08 мар.08 апр.08 май.08
Спрэд МОСМАРТФ 1 к ОФЗ бескуп. Последние 5 торговых дней

 

ИКС5Фин 01

186

236

286

336

386

янв.08 фев.08 мар.08 апр.08 май.08
Спрэд ИКС5Фин 01 к ОФЗ бескуп. Последние 5 торговых дней

 
Спрэд и доходность за последние 20 торговых дней*

Послед. ср.знач ст.откл. min max
Спрэд к Z кривой ОФЗ 854 873 24 817 920
Спрэд к кривой ОФЗ 864 874 27 796 903
Дох-ть,% 13.48 13.81 0.25 13.15 14.20

Источники: ММВБ, Банк Москвы*По cоcтоянию на 07.06.08  

Спрэд и доходность за последние 20 торговых дней*
Послед. ср.знач ст.откл. min max

Спрэд к Z кривой ОФЗ 365 344 13 314 365
Спрэд к кривой ОФЗ 346 337 9 316 352
Дох-ть,% 9.43 9.41 0.12 9.14 9.63

Источники: ММВБ, Банк Москвы*По cоcтоянию на 07.06.08  
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ТехИнвст-1

-10

190

390

590

790

990

1 190

1 390

1 590

1 790

янв.08 фев.08 мар.08 апр.08 май.08
Спрэд ТехИнвст-1 к ОФЗ бескуп. Последние 5 торговых дней

 

ВикторияФ2

525

575

625

675

725

янв.08 фев.08 мар.08 апр.08 май.08
Спрэд ВикторияФ2 к ОФЗ бескуп. Последние 5 торговых дней

 
Спрэд и доходность за последние 20 торговых дней*

Послед. ср.знач ст.откл. min max
Спрэд к Z кривой ОФЗ 777 828 334 0 1 880
Спрэд к кривой ОФЗ 760 903 385 0 2 087
Дох-ть,% 13.09 12.96 4.01 0.00 23.31

Источники: ММВБ, Банк Москвы*По cоcтоянию на 07.06.08

 

Спрэд и доходность за последние 20 торговых дней*
Послед. ср.знач ст.откл. min max

Спрэд к Z кривой ОФЗ 661 655 12 629 677
Спрэд к кривой ОФЗ 639 642 12 618 660
Дох-ть,% 12.20 12.33 0.14 12.07 12.55

Источники: ММВБ, Банк Москвы*По cоcтоянию на 07.06.08

 
ИнкомЛада3

537

587

637

687

737

787

янв.08 фев.08 мар.08 апр.08 май.08
Спрэд ИнкомЛада3 к ОФЗ бескуп. Последние 5 торговых дней

 

 

Спрэд и доходность за последние 20 торговых дней*
Послед. ср.знач ст.откл. min max

Спрэд к Z кривой ОФЗ 596 600 20 574 639
Спрэд к кривой ОФЗ 579 586 19 559 617
Дох-ть,% 11.29 11.49 0.21 11.29 11.94

Источники: ММВБ, Банк Москвы*По cоcтоянию на 07.06.08  
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Потребительский сектор / АПК 
ВБД ПП 3об

229

249

269

289

309

329

349

369

янв.08 фев.08 мар.08 апр.08 май.08
Спрэд ВБД ПП 3об к ОФЗ бескуп. Последние 5 торговых дней

 

СОРУС КАП2

769

779

789

799

809

819

829

839

янв.08 фев.08 мар.08 апр.08 май.08
Спрэд СОРУС КАП2 к ОФЗ бескуп. Последние 5 торговых дней

 
Спрэд и доходность за последние 20 торговых дней*

Послед. ср.знач ст.откл. min max
Спрэд к Z кривой ОФЗ 257 261 12 239 283
Спрэд к кривой ОФЗ 245 250 14 230 286
Дох-ть,% 7.79 7.99 0.18 7.74 8.32

Источники: ММВБ, Банк Москвы*По cоcтоянию на 07.06.08

 

Спрэд и доходность за последние 20 торговых дней*
Послед. ср.знач ст.откл. min max

Спрэд к Z кривой ОФЗ 821 809 13 781 822
Спрэд к кривой ОФЗ 808 797 12 775 813
Дох-ть,% 13.45 13.49 0.08 13.36 13.63

Источники: ММВБ, Банк Москвы*По cоcтоянию на 07.06.08

 
ДжейЭфСиГ1

402

452

502

552

602

652

702

752

802

янв.08 фев.08 мар.08 апр.08 май.08
Спрэд ДжейЭфСиГ1 к ОФЗ бескуп. Последние 5 торговых дней

 

РазгуляйФ3

563

583

603

623

643

663

683

703

723

янв.08 фев.08 мар.08 апр.08 май.08
Спрэд РазгуляйФ3 к ОФЗ бескуп. Последние 5 торговых дней

 
Спрэд и доходность за последние 20 торговых дней*

Послед. ср.знач ст.откл. min max
Спрэд к Z кривой ОФЗ 459 458 21 433 511
Спрэд к кривой ОФЗ 465 456 18 432 507
Дох-ть,% 9.55 9.69 0.22 9.42 10.14

Источники: ММВБ, Банк Москвы*По cоcтоянию на 07.06.08  

Спрэд и доходность за последние 20 торговых дней*
Послед. ср.знач ст.откл. min max

Спрэд к Z кривой ОФЗ 626 639 17 613 677
Спрэд к кривой ОФЗ 614 628 18 597 658
Дох-ть,% 11.49 11.78 0.23 11.46 12.23

Источники: ММВБ, Банк Москвы*По cоcтоянию на 07.06.08  
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Химическая промышленность 
НИТОЛ 02

647

657

667

677

687

697

707

717

727

янв.08 фев.08 мар.08 апр.08 май.08
Спрэд НИТОЛ 02 к ОФЗ бескуп. Последние 5 торговых дней

 

НИКОСХИМ  2

696

716

736

756

776

796

816

836

856

876

янв.08 фев.08 мар.08 апр.08 май.08

Спрэд НИКОСХИМ 2 к ОФЗ бескуп. Последние 5 торговых дней

 
Спрэд и доходность за последние 20 торговых дней*

Послед. ср.знач ст.откл. min max
Спрэд к Z кривой ОФЗ 702 688 15 657 714
Спрэд к кривой ОФЗ 679 674 13 647 705
Дох-ть,% 12.52 12.57 0.11 12.39 12.91

Источники: ММВБ, Банк Москвы*По cоcтоянию на 07.06.08  

Спрэд и  доходность  за последние 20 торговых дней*
Послед. ср.знач ст .от кл. min max

Спрэд к Z кривой ОФЗ 855 839 25 780 881
Спрэд к кривой ОФЗ 834 824 21 764 863
Дох-ть ,% 13.94 13.95 0.18 13.49 14.31

Источники: ММВБ, Банк Москвы*По cоcт оянию на 07.06.08  
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Строительство, ипотека, недвижимость 
АИЖК 10об

194

214

234

254

274

294

314

334

янв.08 фев.08 мар.08 апр.08 май.08
Спрэд АИЖК 10об к ОФЗ бескуп. Последние 5 торговых дней

 

АИЖК 11об

180

200

220

240

260

280

300

320

янв.08 фев.08 мар.08 апр.08 май.08
Спрэд АИЖК 11об к ОФЗ бескуп. Последние 5 торговых дней

 
Спрэд и доходность за последние 20 торговых дней*

Послед. ср.знач ст.откл. min max
Спрэд к Z кривой ОФЗ 296 276 9 264 296
Спрэд к кривой ОФЗ 266 259 8 247 276
Дох-ть,% 9.33 9.26 0.05 9.19 9.36

Источники: ММВБ, Банк Москвы*По cоcтоянию на 07.06.08

 

Спрэд и доходность за последние 20 торговых дней*
Послед. ср.знач ст.откл. min max

Спрэд к Z кривой ОФЗ 281 268 6 252 281
Спрэд к кривой ОФЗ 254 253 6 242 268
Дох-ть,% 9.25 9.24 0.03 9.19 9.29

Источники: ММВБ, Банк Москвы*По cоcтоянию на 07.06.08

 
АИЖК 7об

170

190

210

230

250

270

290

310

янв.08 фев.08 мар.08 апр.08 май.08
Спрэд АИЖК 7об к ОФЗ бескуп. Последние 5 торговых дней

 

АИЖК 8об

176

196

216

236

256

276

296

316

336

янв.08 фев.08 мар.08 апр.08 май.08
Спрэд АИЖК 8об к ОФЗ бескуп. Последние 5 торговых дней

 
Спрэд и доходность за последние 20 торговых дней*

Послед. ср.знач ст.откл. min max
Спрэд к Z кривой ОФЗ 289 266 9 245 289
Спрэд к кривой ОФЗ 256 247 7 231 264
Дох-ть,% 9.16 9.09 0.04 8.99 9.16

Источники: ММВБ, Банк Москвы*По cоcтоянию на 07.06.08

 

Спрэд и доходность за последние 20 торговых дней*
Послед. ср.знач ст.откл. min max

Спрэд к Z кривой ОФЗ 313 292 10 271 313
Спрэд к кривой ОФЗ 282 274 7 260 288
Дох-ть,% 9.29 9.24 0.04 9.16 9.29

Источники: ММВБ, Банк Москвы*По cоcтоянию на 07.06.08

 
ГлСтрой-2

262

312

362

412

462

512

562

612

янв.08 фев.08 мар.08 апр.08 май.08
Спрэд ГлСтрой-2 к ОФЗ бескуп. Последние 5 торговых дней

 

СУ-155 3об

656

676

696

716

736

756

776

796

янв.08 фев.08 мар.08 апр.08 май.08
Спрэд СУ-155 3об к ОФЗ бескуп. Последние 5 торговых дней

 
Спрэд и доходность за последние 20 торговых дней*

Послед. ср.знач ст.откл. min max
Спрэд к Z кривой ОФЗ 527 515 28 485 605
Спрэд к кривой ОФЗ 544 520 27 481 589
Дох-ть,% 10.15 10.16 0.24 9.98 10.96

Источники: ММВБ, Банк Москвы*По cоcтоянию на 07.06.08

 

Спрэд и доходность за последние 20 торговых дней*
Послед. ср.знач ст.откл. min max

Спрэд к Z кривой ОФЗ 728 715 15 681 737
Спрэд к кривой ОФЗ 719 705 16 674 728
Дох-ть,% 12.45 12.48 0.13 12.29 12.74

Источники: ММВБ, Банк Москвы*По cоcтоянию на 07.06.08
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Желдорип-1

655

675

695

715

735

755

775

795

815

835

янв.08 фев.08 мар.08 апр.08 май.08
Спрэд Желдорип-1 к ОФЗ бескуп. Последние 5 торговых дней

 

Метрострой

514

534

554

574

594

614

634

654

янв.08 фев.08 мар.08 апр.08 май.08
Спрэд Метрострой к ОФЗ бескуп. Последние 5 торговых дней

 
Спрэд и доходность за последние 20 торговых дней*

Послед. ср.знач ст.откл. min max
Спрэд к Z кривой ОФЗ 798 809 23 727 837
Спрэд к кривой ОФЗ 781 795 23 713 831
Дох-ть,% 13.30 13.55 0.21 12.87 13.93

Источники: ММВБ, Банк Москвы*По cоcтоянию на 07.06.08

 

Спрэд и доходность за последние 20 торговых дней*
Послед. ср.знач ст.откл. min max

Спрэд к Z кривой ОФЗ 605 590 7 579 605
Спрэд к кривой ОФЗ 592 578 11 558 597
Дох-ть,% 11.29 11.30 0.08 11.17 11.47

Источники: ММВБ, Банк Москвы*По cоcтоянию на 07.06.08

 
МОИТК-02

391

491

591

691

791

891

991

1 091

1 191

янв.08 фев.08 мар.08 апр.08 май.08
Спрэд МОИТК-02 к ОФЗ бескуп. Последние 5 торговых дней

 

 

Спрэд и доходность за последние 20 торговых дней*
Послед. ср.знач ст.откл. min max

Спрэд к Z кривой ОФЗ 707 709 69 591 830
Спрэд к кривой ОФЗ 694 697 72 569 816
Дох-ть,% 12.30 12.48 0.76 11.20 13.83

Источники: ММВБ, Банк Москвы*По cоcтоянию на 07.06.08
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Финансовый сектор 
РусСтанд-8

346

396

446

496

546

596

646

696

746

янв.08 фев.08 мар.08 апр.08 май.08
Спрэд РусСтанд-8 к ОФЗ бескуп. Последние 5 торговых дней

 

РосселхБ 3

183

203

223

243

263

283

303

323

343

363

янв.08 фев.08 мар.08 апр.08 май.08
Спрэд РосселхБ 3 к ОФЗ бескуп. Последние 5 торговых дней

 
Спрэд и доходность за последние 20 торговых дней*

Послед. ср.знач ст.откл. min max
Спрэд к Z кривой ОФЗ 513 551 33 469 599
Спрэд к кривой ОФЗ 521 551 30 466 590
Дох-ть,% 10.09 10.60 0.34 9.73 11.13

Источники: ММВБ, Банк Москвы*По cоcтоянию на 07.06.08

 

Спрэд и доходность за последние 20 торговых дней*
Послед. ср.знач ст.откл. min max

Спрэд к Z кривой ОФЗ 279 272 7 255 283
Спрэд к кривой ОФЗ 257 261 7 251 275
Дох-ть,% 8.43 8.55 0.09 8.43 8.72

Источники: ММВБ, Банк Москвы*По cоcтоянию на 07.06.08

 
УРСАБанк 3

394

444

494

544

594

644

694

744

янв.08 фев.08 мар.08 апр.08 май.08
Спрэд УРСАБанк 3 к ОФЗ бескуп. Последние 5 торговых дней

 

ХКФ Банк-4

455

505

555

605

655

705

янв.08 фев.08 мар.08 апр.08 май.08
Спрэд ХКФ Банк-4 к ОФЗ бескуп. Последние 5 торговых дней

 
Спрэд и доходность за последние 20 торговых дней*

Послед. ср.знач ст.откл. min max
Спрэд к Z кривой ОФЗ 450 433 14 404 478
Спрэд к кривой ОФЗ 432 419 17 396 469
Дох-ть,% 9.84 9.82 0.16 9.61 10.27

Источники: ММВБ, Банк Москвы*По cоcтоянию на 07.06.08

 

Спрэд и доходность за последние 20 торговых дней*
Послед. ср.знач ст.откл. min max

Спрэд к Z кривой ОФЗ 563 560 38 508 629
Спрэд к кривой ОФЗ 572 561 32 513 631
Дох-ть,% 10.57 10.68 0.33 10.21 11.29

Источники: ММВБ, Банк Москвы*По cоcтоянию на 07.06.08

 
УРСАБанк 7

467

517

567

617

667

717

янв.08 фев.08 мар.08 апр.08 май.08
Спрэд УРСАБанк 7 к ОФЗ бескуп. Последние 5 торговых дней

 

РосселхБ 4

182

202

222

242

262

282

302

322

янв.08 фев.08 мар.08 апр.08 май.08
Спрэд РосселхБ 4 к ОФЗ бескуп. Последние 5 торговых дней

 
Спрэд и доходность за последние 20 торговых дней*

Послед. ср.знач ст.откл. min max
Спрэд к Z кривой ОФЗ 477 530 26 477 567
Спрэд к кривой ОФЗ 454 517 28 454 561
Дох-ть,% 10.35 11.06 0.32 10.35 11.49

Источники: ММВБ, Банк Москвы*По cоcтоянию на 07.06.08

 

Спрэд и доходность за последние 20 торговых дней*
Послед. ср.знач ст.откл. min max

Спрэд к Z кривой ОФЗ 241 244 10 226 257
Спрэд к кривой ОФЗ 250 245 14 214 273
Дох-ть,% 7.34 7.52 0.16 7.32 7.81

Источники: ММВБ, Банк Москвы*По cоcтоянию на 07.06.08  
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ХКФ Банк-2

483

533

583

633

683

733

янв.08 фев.08 мар.08 апр.08 май.08
Спрэд ХКФ Банк-2 к ОФЗ бескуп. Последние 5 торговых дней

 

АК БАРС-02

260

280

300

320

340

360

380

400

420

янв.08 фев.08 мар.08 апр.08 май.08
Спрэд АК БАРС-02 к ОФЗ бескуп. Последние 5 торговых дней

 
Спрэд и доходность за последние 20 торговых дней*

Послед. ср.знач ст.откл. min max
Спрэд к Z кривой ОФЗ 529 564 33 522 623
Спрэд к кривой ОФЗ 513 550 34 512 628
Дох-ть,% 10.60 11.11 0.39 10.60 11.88

Источники: ММВБ, Банк Москвы*По cоcтоянию на 07.06.08

 

Спрэд и доходность за последние 20 торговых дней*
Послед. ср.знач ст.откл. min max

Спрэд к Z кривой ОФЗ 325 333 25 292 415
Спрэд к кривой ОФЗ 317 323 28 296 425
Дох-ть,% 8.39 8.63 0.24 8.39 9.49

Источники: ММВБ, Банк Москвы*По cоcтоянию на 07.06.08

 

ХКФ Банк-3

451

501

551

601

651

701

янв.08 фев.08 мар.08 апр.08 май.08
Спрэд ХКФ Банк-3 к ОФЗ бескуп. Последние 5 торговых дней

 

РусСтанд-5

462

512

562

612

662

712

янв.08 фев.08 мар.08 апр.08 май.08
Спрэд РусСтанд-5 к ОФЗ бескуп. Последние 5 торговых дней

 
Спрэд и доходность за последние 20 торговых дней*

Послед. ср.знач ст.откл. min max
Спрэд к Z кривой ОФЗ 530 553 32 500 621
Спрэд к кривой ОФЗ 547 558 29 513 629
Дох-ть,% 10.17 10.53 0.32 10.00 11.13

Источники: ММВБ, Банк Москвы*По cоcтоянию на 07.06.08  

Спрэд и доходность за последние 20 торговых дней*
Послед. ср.знач ст.откл. min max

Спрэд к Z кривой ОФЗ 566 552 40 475 626
Спрэд к кривой ОФЗ 585 559 41 490 650
Дох-ть,% 10.51 10.51 0.46 9.74 11.47

Источники: ММВБ, Банк Москвы*По cоcтоянию на 07.06.08  
ВТБ - 5 об

186

206

226

246

266

286

306

янв.08 фев.08 мар.08 апр.08 май.08
Спрэд ВТБ - 5 об к ОФЗ бескуп. Последние 5 торговых дней

 

СудострБ-1

421

471

521

571

621

671

721

янв.08 фев.08 мар.08 апр.08 май.08
Спрэд СудострБ-1 к ОФЗ бескуп. Последние 5 торговых дней

 
Спрэд и доходность за последние 20 торговых дней*

Послед. ср.знач ст.откл. min max
Спрэд к Z кривой ОФЗ 277 271 9 255 285
Спрэд к кривой ОФЗ 261 258 10 238 272
Дох-ть,% 8.05 8.16 0.09 8.00 8.34

Источники: ММВБ, Банк Москвы*По cоcтоянию на 07.06.08

Спрэд и доходность за последние 20 торговых дней*
Послед. ср.знач ст.откл. min max

Спрэд к Z кривой ОФЗ 602 573 20 543 609
Спрэд к кривой ОФЗ 583 559 23 526 610
Дох-ть,% 11.36 11.25 0.20 10.92 11.70

Источники: ММВБ, Банк Москвы*По cоcтоянию на 07.06.08
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Зенит 4обл

273

293

313

333

353

373

393

413

433

453

янв.08 фев.08 мар.08 апр.08 май.08
Спрэд Зенит 4обл к ОФЗ бескуп. Последние 5 торговых дней

 

КИТФинБ-02

336

386

436

486

536

586

янв.08 фев.08 мар.08 апр.08 май.08
Спрэд КИТФинБ-02 к ОФЗ бескуп. Последние 5 торговых дней

 
Спрэд и доходность за последние 20 торговых дней*

Послед. ср.знач ст.откл. min max
Спрэд к Z кривой ОФЗ 357 336 26 289 376
Спрэд к кривой ОФЗ 368 338 27 291 397
Дох-ть,% 8.49 8.43 0.21 8.00 8.83

Источники: ММВБ, Банк Москвы*По cоcтоянию на 07.06.08

 

Спрэд и доходность за последние 20 торговых дней*
Послед. ср.знач ст.откл. min max

Спрэд к Z кривой ОФЗ 401 413 23 375 449
Спрэд к кривой ОФЗ 417 418 18 378 452
Дох-ть,% 8.88 9.14 0.25 8.72 9.45

Источники: ММВБ, Банк Москвы*По cоcтоянию на 07.06.08

 
Зенит 3обл

108

158

208

258

308

358

янв.08 фев.08 мар.08 апр.08 май.08

Спрэд Зенит 3обл к ОФЗ бескуп. Последние 5 торговых дней
 

Зенит 2обл

290

310

330

350

370

390

410

янв.08 фев.08 мар.08 апр.08 май.08
Спрэд Зенит 2обл к ОФЗ бескуп. Последние 5 торговых дней

 
Спрэд и доходность за последние 20 торговых дней*

Послед. ср.знач ст.откл. min max
Спрэд к Z кривой ОФЗ 386 129 1 076 -4 444 392
Спрэд к кривой ОФЗ 369 127 1 019 -4 204 374
Дох-ть,% 9.17 6.72 10.92 -39.68 9.34

Источники: ММВБ, Банк Москвы*По cоcтоянию на 07.06.08  

Спрэд и доходность за последние 20 торговых дней*
Послед. ср.знач ст.откл. min max

Спрэд к Z кривой ОФЗ 389 365 25 324 403
Спрэд к кривой ОФЗ 379 354 22 316 389
Дох-ть,% 9.08 8.99 0.18 8.65 9.32

Источники: ММВБ, Банк Москвы*По cоcтоянию на 07.06.08  
ТатфондБ 3

472

522

572

622

672

янв.08 фев.08 мар.08 апр.08 май.08
Спрэд ТатфондБ 3 к ОФЗ бескуп. Последние 5 торговых дней

 

МДМ-Банк03

90

140

190

240

290

340

390

440

490

янв.08 фев.08 мар.08 апр.08 май.08
Спрэд МДМ-Банк03 к ОФЗ бескуп. Последние 5 торговых дней

 
Спрэд и доходность за последние 20 торговых дней*

Послед. ср.знач ст.откл. min max
Спрэд к Z кривой ОФЗ 581 546 30 498 581
Спрэд к кривой ОФЗ 564 533 26 489 566
Дох-ть,% 11.11 10.93 0.23 10.62 11.30

Источники: ММВБ, Банк Москвы*По cоcтоянию на 07.06.08

 

Спрэд и доходность за последние 20 торговых дней*
Послед. ср.знач ст.откл. min max

Спрэд к Z кривой ОФЗ 322 309 14 288 340
Спрэд к кривой ОФЗ 333 311 19 282 358
Дох-ть,% 8.13 8.15 0.16 7.94 8.55

Источники: ММВБ, Банк Москвы*По cоcтоянию на 07.06.08
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НФК-3

649

669

689

709

729

749

769

янв.08 фев.08 мар.08 апр.08 май.08
Спрэд НФК-3 к ОФЗ бескуп. Последние 5 торговых дней

 

СвязьБанк1

521

571

621

671

721

янв.08 фев.08 мар.08 апр.08 май.08
Спрэд СвязьБанк1 к ОФЗ бескуп. Последние 5 торговых дней

 
Спрэд и доходность за последние 20 торговых дней*

Послед. ср.знач ст.откл. min max
Спрэд к Z кривой ОФЗ 680 695 27 659 765
Спрэд к кривой ОФЗ 665 682 29 654 761
Дох-ть,% 12.08 12.39 0.33 12.05 13.20

Источники: ММВБ, Банк Москвы*По cоcтоянию на 07.06.08  

Спрэд и доходность за последние 20 торговых дней*
Послед. ср.знач ст.откл. min max

Спрэд к Z кривой ОФЗ 604 617 12 592 637
Спрэд к кривой ОФЗ 589 604 9 589 616
Дох-ть,% 11.31 11.60 0.08 11.31 11.73

Источники: ММВБ, Банк Москвы*По cоcтоянию на 07.06.08  
МБРР 02обл

505

525

545

565

585

605

янв.08 фев.08 мар.08 апр.08 май.08
Спрэд МБРР 02обл к ОФЗ бескуп. Последние 5 торговых дней

 

УРСАБанк 5

492

542

592

642

692

742

янв.08 фев.08 мар.08 апр.08 май.08
Спрэд УРСАБанк 5 к ОФЗ бескуп. Последние 5 торговых дней

 
Спрэд и доходность за последние 20 торговых дней*

Послед. ср.знач ст.откл. min max
Спрэд к Z кривой ОФЗ 557 545 15 515 576
Спрэд к кривой ОФЗ 544 533 17 501 563
Дох-ть,% 10.81 10.85 0.13 10.65 11.10

Источники: ММВБ, Банк Москвы*По cоcтоянию на 07.06.08  

Спрэд и доходность за последние 20 торговых дней*
Послед. ср.знач ст.откл. min max

Спрэд к Z кривой ОФЗ 530 534 16 502 562
Спрэд к кривой ОФЗ 518 536 18 499 561
Дох-ть,% 11.41 11.63 0.21 11.25 11.94

Источники: ММВБ, Банк Москвы*По cоcтоянию на 07.06.08  
МКБ 04обл

582

632

682

732

782

янв.08 фев.08 мар.08 апр.08 май.08
Спрэд МКБ 04обл к ОФЗ бескуп. Последние 5 торговых дней

 

Возрожд 01

293

343

393

443

493

543

янв.08 фев.08 мар.08 апр.08 май.08
Спрэд Возрожд 01 к ОФЗ бескуп. Последние 5 торговых дней

 
Спрэд и доходность за последние 20 торговых дней*

Послед. ср.знач ст.откл. min max
Спрэд к Z кривой ОФЗ 641 653 20 624 691
Спрэд к кривой ОФЗ 629 642 20 614 676
Дох-ть,% 11.63 11.91 0.20 11.63 12.20

Источники: ММВБ, Банк Москвы*По cоcтоянию на 07.06.08  

Спрэд и доходность за последние 20 торговых дней*
Послед. ср.знач ст.откл. min max

Спрэд к Z кривой ОФЗ 416 343 23 311 416
Спрэд к кривой ОФЗ 395 331 19 300 395
Дох-ть,% 9.80 9.26 0.17 9.07 9.80

Источники: ММВБ, Банк Москвы*По cоcтоянию на 07.06.08  
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БанкСОЮЗ02

153

203

253

303

353

403

453

503

янв.08 фев.08 мар.08 апр.08 май.08
Спрэд БанкСОЮЗ02 к ОФЗ бескуп. Последние 5 торговых дней

 

 

Спрэд и доходность за последние 20 торговых дней*
Послед. ср.знач ст.откл. min max

Спрэд к Z кривой ОФЗ 212 201 14 179 242
Спрэд к кривой ОФЗ 190 186 14 167 218
Дох-ть,% 7.61 7.68 0.13 7.50 8.03

Источники: ММВБ, Банк Москвы*По cоcтоянию на 07.06.08  
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Лизинг 
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Спрэд и доходность за последние 20 торговых дней*

Послед. ср.знач ст.откл. min max
Спрэд к Z кривой ОФЗ 491 499 14 470 521
Спрэд к кривой ОФЗ 472 484 16 458 520
Дох-ть,% 10.24 10.49 0.18 10.24 10.86

Источники: ММВБ, Банк Москвы*По cоcтоянию на 07.06.08  

Спрэд и доходность за последние 20 торговых дней*
Послед. ср.знач ст.откл. min max

Спрэд к Z кривой ОФЗ 315 318 14 291 342
Спрэд к кривой ОФЗ 317 314 17 289 345
Дох-ть,% 8.17 8.34 0.18 8.07 8.67

Источники: ММВБ, Банк Москвы*По cоcтоянию на 07.06.08  
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Методика построения спрэда 
 
 
 

В качестве benchmark для построения спрэдов выбирается кривая бескупонной доходности, 
рассчитываемая ММВБ (методика доступна на сайте ММВБ). Кроме того, в таблицах, 
сопровождающих графики, приводится спрэд над синтетической кривой ОФЗ, полученной 
логарифмический аппроксимацией. 
 
Формула для определения спрэда выглядит следующим образом: 
 
S = [Yb – F(Db)]*100, где  
Yb – доходность выпуска облигаций на дату расчёта,  
F – функция, определяющая кривую доходности benchmark; для логарифмической кривой 
функция имеет вид F=a*ln(Db)+k 
Db – дюрация выпуска облигаций на дату расчёта. 
 
Спрэд измеряется в базисных пунктах. 
 
Исходя из того, что в определенный момент времени может быть известна доходность 
выпуска к погашению, первым двум ближайшим офертам, для определения спрэда, мы 
применяем следующий алгоритм (см. схему). 

 

YTP1 – доходность к первой оферте
YTP2 – доходность ко второй оферте
Put1Date – дата первой оферты
Put2date – дата второй оферты
BenchMarkYield_M – доходность б-марк (по дюрации инструмента к погашению)
BenchMarkYield_M – доходность б-марк (по дюрации инструмента к первой оферте)
BenchMarkYield_M – доходность б-марк (по дюрации инструмента ко второй оферте)

Также используется поправка по цене: в случае если цена выше цены исполнения ближайшей оферты, то 
используется спрэд, рассчитанный по доходности ко второй оферте или погашению, при условии того, что 
известны все купоны до второй оферты/погашения.

YTP1 существует и YTP>0
ДАНЕТ

Put1Date-
CalculationDate 

<=7 и YTP2 
существует и 

YTP2>0

ДАНЕТ

Spread=YTP2-
BenchMarkYield_P2

Spread=YTP1-
BenchMarkYield_P1

YTM 
существует и 

YTM>0

Spread=YTM-
BenchMarkYield_MSpread = N/A

НЕТ ДА

 
 Критерии выбора бумаг для спрэд-монитора вы можете найти в обзоре от 05.05.2008 по 

адресу http://www.mmbank.ru/content/files/file_13978.pdf 
 

http://www.mmbank.ru/content/files/file_13978.pdf


Контактная информация  9 июня 2008 г. 
 

© Банк  Москвы   Долговые  рынки :  спрэд  -  монитор  32/32 
 

 

Аналитический  департамент  
Тел: +7 495 624 00 80 

Факс:   +7 495 92 5 80 00 доб . 2822 
Bank_of_Mo scow_Researc h@mmbank.ru 

Bank_of_Mos cow_FI_Resea rch @m mbank. ru 
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L ya m i n _ M Y @ m m b a n k. ru  
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С к в ор ц ов  Дм и т ри й  

S kv o rts o v_ D V @ m m b a n k . ru  
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Вол о в  Ю рий  
Vo lo v_ Y M @ m m b a n k . r u  

П о тр е би т ел ьс ки й  с ект о р  
М ух ам ед жа нов а  С а би на  
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Х ам ра к ул ов  Д м и три й  

H a m r a k u l o v _ D E@ m m b a n k .r u  

 

  
Начальник  отдела анализа рынка облигаций  

Фе до ров  Ег ор  
F e d o r o v_ E Y@ m m b a n k . ru  
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Настоящий  докумен т п редоставл ен исключительно в поря дк е инфор мации  и не я вляет ся предложен ием  о п роведени и оп ерац ий н а рын ке ц енных  б умаг , и,  в частности, п редложе нием об  их  п окупке  
или пр одаже . Настоящий  док ум ент  сод ержи т инф ормац ию , пол ученную  из  исто чников , к ото рые Ба нк Мо ск вы  р ассма тр ивает  в к ачестве  достов ерных . Одна ко Банк  Москвы , его р уковод ство  и  
со труд ники  не могут гара нтиров ать  аб солютные  т очност ь,  полноту и достове рност ь  т акой  инфо рмац ии  и н е несут отве тств енно сти за в озмо жны е потер и клиента в св язи с ее исп ользован ием.  
Оценк и и мне ния, п редставле нные в на стоящ ем докумен те, осн ованы  исключительно  н а заключен иях  аналитиков Банка в отношени и ана лизируемых  це нны х бумаг  и эмитентов . Вознаграждение  
аналити ков н е связано и не з ависи т от  сод ержан ия ан алитическ их  обзор ов, к отор ые они готов ят, или от суще ства даваемых и ми р екоме ндаций . 
Банк Москв ы,  его руков одство и  сотрудн ики не  нес ут  ответстве нности  з а инвестиц ионные реше ния кл иента,  основ анные на  и нфор мац ии, со де ржаще йся в на стоящ ем док ументе. Банк  Мо сквы , его  
руковод ство и сотр уд ники  не не сут  ответ ствен ности  в связи с пря мыми  или косвенными  по терям и и/или ущ ербом , в озни кшим в рез ул ьта те испол ьзов ания кл иентом инфо рмац ии или к акой -либо ее  
ча сти п ри сов ершен ии о перац ий с  ценными б ума га ми.  Банк  Москв ы не  б ерет  на  себя обязательств а регуля рно обно влять  инф ормац ию , которая содерж ится  в настоящ ем до кументе или исправ лять 
возм ожные неточности. Сделк и, соверш енные в прошлом и упомян уты е в  н астоящ ем до кументе,  не всегда  я вляются ин дикатив ными для определения  рез ул ьтатов б уд ущи х сде лок . На стои мость ,  
цену  или  в ели чину  дохода  по ценным бумагам или прои звод ным инструментам, упом янутым в настоящем  док ум енте ,  могут  оказывать  неб ла го прия тно е воздействие колеб ания  обмен ных курсов  
валют . Инвести рование  в росси йские ценные бумаги  несет  зна чительный р иск, в  связи  с  чем кл иен ту не обходимо  прово дить  собственный анализ рынка и исследова ние н аде жности российск их 
эм итен то в до  совершен ия сд ело к. 
Настоящий  док умент  не може т быть  воспро изве ден,  полн остью  или  ча стично, с  не го  не льзя  делать  к опии , выдерж ки из  него не могут использоваться  для  к аки х-ли бо  п уб лик аци й без  
пред варител ьн ого пи сьменн ого ра зрешения  Бан ка М осквы . Банк Москв ы не несет ответст венно сти за  не са нкцио нир ованные де йствия т рет ьи х ли ц, связа нные с  распростране нием настоящего  
док уме нта или люб ой его ча сти.  
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